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El cereal forrajero sigue en el centro de la escena del mercado local, con volumen negociado muy superior al del resto
de los productos y acumulando un significativo incremento de precio en lo que va del ano. Los valores de pizarra que fija
la Camara Arbitral de Cereales finalizaron enero con un aumento cercano al 20%, mientras que el tipo comprador del
BNA creci6 7,6%. La ganancia externa contribuyo decididamente con la tendencia local, ya que los futuros de Chicago
alcanzaron por momentos el nivel mas alto del ultimo mes, en gran medida sostenidos por la persistente retraccion que
muestra la oferta en manos de los productores norteamericanos. Los forward a cosecha se acoplaron al empuje alcista y
alo largo de enero tuvieron una suba de u$s 10/ton, lo que mejora la rentabilidad del cultivo.

La siembra se encuentra finalizada en el centro del pais, pero en las regiones NOA y NEA queda superficie de intencion
pendiente de cubrir durante las proximas semanas. Es alli donde los planes para la campana en curso tuvieron una
revision positiva en los ultimos dos meses, impulsados por el cambio en las condiciones comerciales y la amplia
disponibilidad de humedad superficial. De hecho, las provincias del norte del pais seguramente acabaran la campana con
un crecimiento de la superficie implantada frente al ano pasado, algo dificilmente esperable cuando promediaba el 2015,
Desde noviembre el cereal recupero alrededor de 650.000 hectareas, en su gran mayoria en esta zona.

Las perspectivas a cosecha son mayormente favorables, aunque la campana no transita exenta de problemas. El extremo
norte y este de la provincia de Buenos Aires no recibio lluvias significativas en las ultimas semanas y la ola de calor de
mediados de enero se hizo sentir, acelerando el periodo de llenado de las siembras tempranas. Hay muy poca agua en
los perfiles y se necesitan lluvias a corto plazo para revertir la situacion. EL panorama cambia hacia el oeste de la zona
nucleo, donde la preocupacion pasa por los excesos. Alli, Los anegamientos han provocado pérdidas de superficie en los
sectores bajos, fundamentalmente de la provincia de Cordoba.

A pocas semanas del inicio de la trilla se acelero notablemente el flujo de comercializacion, tanto de la cosecha nueva
como de los inventarios remanentes del ciclo pasado. La mejora de Llos precios genero gran estimulo en los vendedores
en la zona de Rosario, donde las cotizaciones se mantienen en una relacion historicamente favorable frente a la soja. En la
rueda del ultimo jueves, por ejemplo, el ratio de soja/maiz se ubico en 0,656, notablemente favorable al cereal si
tenemos en cuenta que dicho indicador promedid solo 0,468 en 2015y 0,464 en 2014. En este contexto, el volumen
comercializado de maiz fue casi tres veces mayor que el de la oleaginosa a lo largo de la semana.
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La exportacion aprovecho la coyuntura para comprar con agresividad, al tiempo que acelero el ritmo de concrecion de
compromisos de venta con el exterior. Los registros de Declaraciones Juradas (DJVE) continuaron a todo vapor a Lo largo
de la semana, alcanzado un acumulado superior a 11,4 M tn durante el mes de enero, un récord mensual historico. De
este total, unas 3,6 M tn correspondieron a maiz de la campana 2014/15, mientras que el resto es para embarques de
cosecha nueva. Semejante acumulado a lo largo de enero no tiene precedentes, ya que el récord anterior es de 5,6 Mtn
en abril de 2013, en plena euforia de los precios internacionales.

Segun datos de la Direccion de Mercados Agricolas, los exportadores acumulaban compras de maiz de cosecha nueva en
el mercado interno por 3,4 Mtn hasta el 20 de enero, pero a esa fecha se habian comprometido a exportar cercade 52 M
tn, lo que resulta en 1,8 M tn de «posicion corta» en términos netos. De todos modos, este desbalance se compensa en
parte con los sobrantes de la campana 2014/15, para la cual las compras totalizan 19,6 Mtn y las DJVE llegan a 19 M tn.
Esta ultima cifra es tambien un réecord y desde el punto de vista logistico parece dificil que pueda cumplirse antes del 28
de febrero. En consecuencia, quedara un holgado stock final en manos de los exportadores que durante marzo seguiran
embarcando maiz del ciclo pasado.

Segun datos del SENASA, las exportaciones del periodo marzo a diciembre de 2015 llegaron a 15,7 M tn y durante las
primeras tres semanas de este ano se habrian colocado en el exterior unas 650.000 tn. La carga programada en las
terminales portuarias del pais llega a 1,6 M tn hasta el 20/02, total del cual alrededor del 85% saldra por la zona Up River.
En vista de estos numeros, parece razonable suponer que la hoja de balance del ciclo 2014/15 finalizara con
exportaciones en el rango de 17,5 a 18,5 M tn, quedando un remanente considerable para los primeros meses del ano
2015/16, que se sumara a la disponibilidad que arroje la cosecha.
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El impacto del inusual programa de embarques antes del inicio de la cosecha ya se hace sentir en las terminales
portuarias, con un ingreso de camiones nada habitual para esta época del ano. En la manana del viernes la zona Up River
recibid alrededor de 5000 camiones, de los cuales unos 1.700 contenian maiz. Algo similar ocurrio los dias miércolesy
jueves, con los volumenes del cereal mas elevados desde el mes de julio, mes en el cual se llevo a cabo buena parte de
la colecta de maices tardios en la zona nucleo.

o

La exportacion sigue capturando buenas oportunidades de negocio ya que los valores ofrecidos sobre base FOB en la
zona Up River se muestran mas que atractivos para los compradores de otros continentes. La caida en las tarifas de fletes
maritimos contribuye a favorecer las posibilidades de colocacion de este origen hacia destinos africanos y asiaticos. Sobre
finales de la semana las cotizaciones mostraban un premio FOB superior a u$s 20/ton respecto del mercado de Chicago,
con ventaja de entre u$s 6 y 8/ton respecto de los embarques de maiz del Golfo de México. Si bien Estados Unidos ha
logrado insertar su maiz en México, Colombia y Japon durante los ultimos dias, nuestro pais parece focalizarse
principalmente en compradores africanos, concretando operaciones con Egipto, Marruecos y Argelia, entre otros paises.
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