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Una vez mas el maiz fue el producto estrella de la semana en la plaza local, con los exportadores negociando
activamente sobre el grano y manteniendo la tendencia alcista en los ofrecimientos realizados, viendose favorecidos por
una leve caida del valor del peso frente a la divisa norteamericana y un comportamiento estable del cultivo en el
mercado externo a pesar de la alta volatilidad que mostraron las commodities no agricolas y las plazas accionarias.

Estimaciones de Area Sembrada en EE.UU. (M ha.)

= USDA (2015) 36,22

Infarma Economics (2016) 3561 35,96

M Farm Futures (2016&)

34,49

33,47

Soja

En el recinto fisico la operatoria parece haber cambiado el foco hacia posiciones de nueva cosecha, aunque la demanda
por el grano con entrega en el corto plazo continua vigente. Los exportadores han empezado a realizar ofertas a la par o
por encima de los mercados a término en posiciones a plazo, con el mayor foco puesto en hacer negocios sobre el mes
marzo, llegando a ofrecer unos 153 u$s por tonelada en dicha condicién. La evolucion de los valores dispuestos para
hacer negocios en disponible se vio marcadamente influenciada por el dolar, con las ofertas alcanzando un piso de
$2.050 por tonelada en la jornada del viernes tras una moderada depreciacion de la moneda local.

33,27

Maiz
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Los exportadores continuan mostrando un buen ritmo tanto en el registro de ventas al exterior como en la adquisicion
del grano. Las compras de maiz de cosecha 14/15 registradas por el Ministerio de Agricultura para la semana hasta el
13/01/2016 totalizaron unas increibles 770 mil toneladas, el volumen mas alto registrado para dicha campana desde
diciembre del 2014, cuando la misma aun representaba cosecha nueva. Por otra parte, como se puede ver en el grafico
de tapa, las emisiones de DJVE para este cultivo - las cuales ahora nos permiten conocer a qué temporada pertenece el
grano a vender - empiezan a concentrarse sobre la mercaderia que se cosechara este ano, mostrando un correlato con el
mayor interés de los operadores del mercado por negociar sobre dicha base.

A nivel internacional empiezan a surgir muchas interrogantes con respecto a que traera este 2016 para el maiz. Ya pasada
la mitad de la ventana entre la Ultima cosecha y el comienzo de la siembra de cultivos de primaveray verano en el
hemisferio norte, empiezan a surgir las primeras estimaciones y relevamientos respecto a la asignacion de los terrenos a
los diferentes productos en los Estados Unidos, sin existir consenso respecto al futuro. La revista Farm Futures prevé una
mayor preferencia por la implantacion de maiz frente a la soja citando como razon para ello mejores perspectivas por
parte de los agricultores relevados de que el primero alcance niveles de precio que permitan obtener margenes
positivos. Sin embargo, la opinion no es generalizada. Si bien Informa Economics también apunta a una mayor area de
maiz, ello no resultaria en un recorte en la implantacion de soja. (Ver grafico) Para poner estos valores en perspectiva,
recordemos que el Ministerio de Agroindustria recientemente elevo sus estimaciones para el area sembrada con maiz a
5,69 millones de hectareas, arguyendo la mejora en los margenes para el sector.

Las DIVE de maiz empiezan a concentrarse en cosecha nueva
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Otra de las incognitas recientemente planteadas tiene que ver con la oferta restante en Brasil para el periodo restante
hasta que comience la trilla. El fuerte ritmo de exportacion desde el pais vecino registrado durante el ultimo trimestre de
2015, con un total embarcado muy superior a las 16 millones de toneladas que representa casi un 20% de su produccion
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para el afio pasado. Las sequias en el sur de Africa generan expectativas de que los datos de enero muestren un volumen
de envios estacionalmente alto, limitando la oferta en el mercado de forraje del principal exportador de aves del planeta
(sus exportaciones representan mas de un tercio del mercado global). La confirmacion de esta tesitura viene de la mano
de la Compania Nacional de Abastecimiento de Brasil (Conab) colocaria en el mercado medio millon de toneladas del
grano provenientes de sus inventarios para paliar el alza de precios domésticos, aunque existe la remota posibilidad de
que se realicen exportaciones desde Paraguay y Argentina al sur de Brasil, donde la escasez es mas marcada.

Sin embargo, el escenario dificilmente apunta a una mejora considerable en los precios a nivel internacional. Existieron
momentos durante la semana en los cuales el interrogante yacia en que lograba sostener los valores en medio de un
notable derrotero del petroleo y datos de la Administracion de Informacion Energética norteamericana muestre
inventarios de etanol en los EE.UU. por un total de 21,94 millones de toneladas, casi un maximo de cuatro anos. Habra que
seguir atentos en medio de este escenario de volatilidad y gran incertidumbre.
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