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Los futuros de maiz en el mercado de Chicago acumularon pérdidas significativas en las ultimas dos semanas, afectados
principalmente por la elevada competencia que se observa en el mercado internacional. Las buenas condiciones
climaticas en Sudamericay la debilidad del precio del petroleo ejercieron presion adicional. La baja fue cercana al 5%y
afectd atodas las posiciones abiertas. En este contexto, el martes 29/12 los contratos con vencimiento en marzo -en la
actualidad los mas negociados- alcanzaron un minimo historico de u$s 3,57/bu, cifra equivalente a poco mas de u$s
140/ton.

La reaccion de los productores norteamericanos fue retrasar ain mas la comercializacion del cereal, el intento de forzar
una recuperacion de los precios cuando se produzca la necesidad de los compradores. En los ultimos dias la actividad
comercial en el mercado de fisico en Estados Unidos fue muy limitada, agravada ademas por las dificultades que impone
lanieve en el norte y las inundaciones en el centro y sur del pais. De hecho, el martes se detuvo el transito de barcazas
por el rio Mississippi debido al alto nivel del agua en la zona de St. Louis, lo que generd complicaciones logisticas y
fortalecio las bases en algunas localidades dependientes de la oferta por via fluvial.

Los primeros relevamientos de cara al informe trimestral del USDA del 12 de enero plantean que el stock de maiz
disponible en chacra al primer trimestre de la cosecha alcanzara una magnitud realmente holgada, que condicionara las
estrategias comerciales de los farmers por el resto de la campana. Esta situacion es producto principalmente del letargo
que muestra el sector exportador, que no esta absorbiendo inventarios en la misma proporcion que otros anos. El
volumen de compromisos externos acumulados desde el comienzo de la campana llega a 19,5 M tn, un 25% menos que a
la misma altura del ano pasado. De ese total los embarques ya concretados llegan a 8,5 M tn frente a 11,4 a finales del
2014.

A contramano de la exportacion, el sector del etanol esta trabajando con mayor agresividad que en otros anos. La
produccion del biocombustible en Estados Unidos se mantiene en niveles cercanos al récord, mostrando un avance
interanual del 2,90% en los primeros cuatro meses de la campana. Aun asi, el USDA estima que en el ciclo 2015/16 caera
la utilizacion de maiz con esta finalidad. Esto se debe a que parte de la industria esta recurriendo al sorgo como materia
prima, especialmente en el centro-sur del pais.

De todos modos, el meollo de la tendencia bajista que se observa en los precios es la débil competitividad de Estados
Unidos en el mercado internacional del cereal, en un momento del ano en el que suele ser fuerte debido a la reciente
finalizacion de su cosecha y la ausencia de oferentes alternativos con volumen significativo. Los precios FOB en el Golfo
de México a mitad de semana rondaban los u$s 164/ton para embarque cercano, cayendo a u$s 156/ton en Argentina
(zona Up River). En Brasil (Paranagua) los valores estaban transitoriamente al margen del mercado, en torno a u$s 172/ton
segun el Consejo Internacional de Cereales. Las exportaciones brasilenas despegaron a partir de septiembre y llegaron a
un record historico en octubre, perdiendo fuerza de alli en mas.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde _ DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
. Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

I{lformacfon.es ) ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
EStudlos Economlcos DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se el d de la 3, puede ser rep cido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Maiz argentino, el mas competitivo del planeta - 30 de Diciembre de 2015

Maiz argentino mas barato que en Golfo de México
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Las posibilidades de nuestro pais de ofrecer maiz a valores sustancialmente mas bajos que el resto de los origenes
tradicionales obedece a la ganancia de competitividad lograda tras la eliminacion de los derechos de exportacion y el
abandono de las restricciones para operar en el mercado de cambios, medidas que generaron una mejora en Los precios
recibidos por el productor y en la disposicion a vender de los stocks remanentes. Los exportadores se encontraron con
un volumen significativo del cereal ya adquirido en el mercado interno -alrededor de 4 M tn-y que podran exportar
durante los proximos meses, antes del ingreso del cereal de la cosecha 2015/16.

Los precios del mercado doméstico fluctuaron en los ultimos dias alrededor de $ 1.800/ton con descarga proxima sobre
terminales del Up River. Dicha cifra se ubica ligeramente por debajo de u$s 140/ton, pero presenta margen de mejora
para posiciones con entrega diferida, incluso en meses de cosecha. En este segmento el rango de valores fluctua entre
u$s 142y 145/ton. La caida que se espera en el volumen de produccion respecto del afio pasado, que podria rondar el
10-15%, impide que el mercado trabaje con un descuento en posiciones de la nueva campana. Esta situacion tambien se
ha observado en campanas anteriores.

Hasta la semana pasada el sector exportador habia declarado compras de maiz nuevo por 2,3 M tn, menos de la mitad del
volumen adquirido a la misma altura del ano pasado. Asimismo, se destaca que una proporcion relativamente pequena -
cerca del 17%- se habia comprado bajo la condicion “a fijar precio”, mientras que en las operaciones forward de la ultima
campana alrededor de dos tercios del total se habia concertado “a fijar". Evidentemente, la mayor proporcion de negocios
a precio en firme implica un cambio en las expectativas de mercado, mayormente pesimistas. De hecho, la mejora
interanual de los valores a cosecha no llega al 10%. Esto significa que pese al alivio que significo la quita de derechos de
exportacion del 20%, una parte sustancial del precio se perdio en la tendencia bajista del mercado internacional.
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