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La Agricultura en los Estados Unidos de America.
Maiz y etanol. Nota 1.

Julio Calzada y Nicolas Ferrer

Estados Unidos es uno de los principales productores agricolas a nivel global, con una amplia y diversa geografia que le
permite llevar a cabo fructiferamente el cultivo de diferentes commodities agricolas. Con una produccion excedentaria
respecto de su demanda, se erige como un sistema agricola competitivo a nivel global, a pesar de una demanda interna
creciente.

De acuerdo con datos del Departamento de Agricultura norteamericano (USDA), el pais es por lejos el principal productor
mundial de maiz , aunque tambien es lider en lo que hace a la cosecha de poroto de sojay suele ubicarse entre los
primeros puestos como productor de trigo.
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Como puede verse en el cuadro N1y Grafico N1, la produccion de granos de EE.UU. asciende a 556,5 millones tn.
Argentina, segun datos del MINAGRI para la campana 2014/2015, estaria cosechando cerca de 123 millones tn.En
consecuencia, en la campana que se esta cerrando, Estados Unidos habria cosechado el equivalente a 4,5 veces la
produccion nacional de granos de Argentina. Su cosecha representa el 18% de la produccion mundial de granos, la que
esta cuantificada en 3.037 millones de toneladas.

Como vemos en el cuadro y grafico N1, Estados Unidos produce el 22% de las semillas oleaginosas mundiales (Cerca de
117 millones de toneladas, principalmente poroto de soja), el 29% de los granos gruesos del mundo (principalmente maiz),
el 8% del trigo mundial (55 millones de toneladas) y el 1% del arroz que cosecha el planeta.

2

En el cuadro N2 y grafico N2 podemos observar la participacion del gran pais del norte en el comercio internacional de
granos, aceites y subproductos. En la campana 2014/2015 estaria vendiendo a otras naciones el 35% de las semillas
oleaginosas que se comercializan a nivel mundial. Se trata de 50,9 millones de toneladas sobre un total de 145 millones
de tn que se negociaron entre paises. En lo referido a granos gruesos, EE.UU. estaria negociando con otros paises el 32%
del comercio mundial (56,9 millones de toneladas). En harinas oleaginosas comercializaria con terceros paises cerca de
12,1 millones de toneladas, el 14% del total mundial. Idéntico porcentaje muestran sus exportaciones de trigo: 23 millones
de toneladas vendidas por Estados Unidos sobre un total del comercio mundial del orden de las 164 millones de
toneladas. Es baja su participacion en las exportaciones mundiales de aceites vegetales: 1,2 millones de toneladas sobre
un total global de 73,5 millones (2%).

Con relacion a la oferta y demanda de cereales estadounidense, la produccion de este pais se ubicaria en la campana
2014/2015 en los 439,3 millones de toneladas. Este registro es un 15% mas elevado que el registrado en la campana
2011/2012 (382 millones), hace tres anos atras. De la hoja de balance en cereales se observa que entre estos periodos
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anuales ha crecido el consumo interno un 7%, las exportaciones un 15% y los stocks finales casi un 40%. Todas mediciones
interanuales. Esta mayor produccion actual y el notable incremento en los stocks finales estan en linea con las caidas en
los precios internacionales de maiz y el trigo que hemos observado en los ultimos tiempos en los mercados de
referencia.

P

En lo referido a la oferta y demanda estadounidense de oleaginosas que se expone en el cuadro N4, es interesante
observar el hotable aumento de la produccidon que pasa de 92,4 millones de toneladas en la campana 2011/2012 a 117
millones en el 2014/2015. En términos interanuales implica un crecimiento del 27%. Esta mayor produccion generd un
aumento en las exportaciones estadounidenses de casi el 35% entre ambas campanas y del 12% en el consumo interno.
Los stocks finales también crecieron de manera importante; aproximadamente un 29% entre ambas campanas. Siendo
Estados Unidos el pais lider en la produccion de poroto de soja, este fuerte aumento en la produccion y en Llos stocks
finales explican parcialmente la caida en los precios internacionales no solamente del poroto, sino tambiéen del resto de
los productos derivados de la industrializacion de la soja.

Cuadro N°4: USA. Oferta y demanda de Oleaginosas
" . . Consumao Stocks
Campana Produccion Exportacion )
Interno Finales
2010/2011 1004 41,9 577 7.3
2011/2012 92,4 37,8 57.6 5.6
2012/2013 93,3 372 5376 5.8
2013/2014 99,0 45,5 58,3 4,0
2014/2015 e 1172 50,9 64,8 7.3
2015/2016 p 116,1 48,0 63,0 14,0
Var. 201172012
/ 27% 35% 12% 29%
vs 2014,/2015

El Maiz en Estados Unidos

Historicamente este cereal ha sido el producto emblematico de la agricultura norteamericana, siendo aquel el que mas
superficie productiva ocupa. Si bien el trigo llegd a superarlo a mediados de los 70 y 80, y en la actualidad la soja (con la
cual compite por el terreno al compartir su estacionalidad) se encuentra cercana a equipararlo a medida que se establece
como cultivo de verano de preferencia. En el grafico N3 puede verse la evolucion del area sembrada de los principales
cultivos estadounidenses en el periodo 1926-2014.
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Grafico N°3. Estados Unidos de América. Evolucion drea sembrada
principales cultivos. Periodo 1926-2014
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Para el ciclo comercial 2014/15 podemos expresar las siguientes consideraciones al analizar el cuadro N° 5 que refleja la
ofertay demanda de maiz en USA para las ultimas 5 campanas y la proyeccion para la 2015/2016. Recordemos que el
ciclo comercial del maiz norteamericano se inicia con la cosecha en septiembre tras haber sembrado el grano entre
marzo y junio de cada ano:

- La produccion norteamericana de maiz supero los 360 millones de toneladas en el 2014/2015 (alcanzando un maximo
historico), representando casi un 35,9% del total del grano recolectado a nivel mundial durante dicho ciclo comercial y
ubicandolo en el primer puesto a nivel mundial.

- En términos de exportacion su participacion se vuelve incluso mas importante, con casi 47 millones de toneladas
embarcadas al exterior que representan un 36,4% del comercio del grano a nivel global y lo ubican como el principal
exportador.

- El maiz represento el 96% de la produccion y consumo de granos forrajeros del pais (en los cuales tambien se incluyen
el sorgo, laavenay la cebada).

- Hay cifras que llaman poderosamente la atencion: el 45% del consumo domeéstico se destina a la alimentacion animal, el
44% es para la produccion de etanol y un 11% para otros usos industriales. Es muy importante la utilizacion del maiz para la
produccion de etanol, ya que de los 360 millones de toneladas de maiz cosechadas, este pais destina cerca de 130
millones a biocombustible.

- La exportacion de maiz, por su parte, representod alrededor de un 7,5% de la demanda total por el maiz norteamericano.
Lajerarquia que posee EE.UU. sobre el mercado internacional del grano provoca que el valor del mismo en el mercado
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global se vea sensiblemente influenciado por la presion de la demanda interna estadounidense y la evolucion de su ciclo
productivo.

- Los puertos estadounidenses despachadores de maiz estan localizados de la siguiente forma: 67% del total sale desde el
Golfo del Mississippi, 17% desde los puertos del Noroeste del Pacifico y 1,3% desde los puertos del Golfo de Texas.

- Los destinos principales del maiz norteamericano son: Japén, México, Colombia y Corea del Sur (67% del total).

Cuadro N°® 5: Oferta y demanda de maiz en EE.UU.

T Area Produccién Oferta ErpRTRIteT Consumo Etanol Otros  Consumo  Stocks

cosechada Total forrajero us0s Total  Finales
2010/2011 33,0 315.6 3559,7 46,5 121.3 1275 35,7 3311 28,6
20112012 33,9 312.8 32,2 331 114.8 1270 36,2 317,1 25,1
20122013 354 273.2 302.4 18,5 109.6 1179 35,5 281,5 20,9
201372014 354 351.3 3730 48,8 1280 130,3 34,6 341, 7 31,3
2014,/20158 33,6 361,1 393,1 476 134.6 132,1 34,8 349,1 44,0
2015/20 16p 32,8 35,1 389.8 47,0 134,0 132,2 36,2 3494 40,4

Geograficamente, el grueso de la produccion de maiz se siembra en la region del Medio Oeste de los Estados Unidos
(tradicionalmente conocida como Midwest), cuyos limites varian segun el criterio adoptado para definirla. La Oficina del
Censo de los Estados Unidos ( United States Census Bureau ) la define como el area comprendida por los estados de
ILLinois, Indiana, lowa, Kansas, Michigan, Minnesota, Missouri, Nebraska, Dakota del Norte, Dakota del Sur y Wisconsin.

Si bien el grano se siembra a lo largo de todo el Medio Oeste, las zonas mas intensivas en el mismo conforman lo que se
conoce como el Cordon Maicero ( Corn Belt). Al igual que el Medio Oeste, tampoco posee una definicion taxativa, pero
incluye la totalidad de los estados de Illinois, lowa, Indiana, Missouri, y las regiones mas orientales de Nebraska y Kansas.
Entre los dos primeros estados se obtiene mas de un tercio de la produccion nacional.

La parcial recuperacion de la superficie sembrada con maiz respecto de los niveles de la década del '80 tiene lugar por
diversas razones, entre ellas: la menor superficie utilizada para pasturas; el retroceso de otros cultivos, como el algodon; y
el mayor incentivo por demanda para etanol.

El Bioetanol en Estados Unidos

El explosivo crecimiento de la produccion de etanol en los Estados Unidos para alimentar el enorme parque automotor
de dicho pais ha tenido un notable impacto sobre su sector agropecuario a nivel de demanda interna de maiz,
exportaciones de este cereal, precios y redistribucion de las areas de siembra. Tambiéen ha impactado en el sector
ganadero, en los ingresos de los productoresy en los precios de los alimentos. El etanol se ha visto estimulado por
factores propios del mercado (suba del precio del petroleo que se revirtio a partir del 2014) y por politicas
gubernamentales como la Ley de Politica Energética del 2005 y programas federales y estatales de biocombustibles con
incentivos fiscales. Entre los principales regimenes de promocion que dicho pais ha aplicado encontramos;

- La Ley de Politica Energética del 2005 establecio la obligacion de mezcla de combustibles de fuente renovable (RFS,
siglas en ingles del Renewable Fuel Standard) con gasolina. Para el 2016 se deben alcanzar los 14.000 millones de
galones, con expectativas de cambios en anos posteriores acorde con el aumento en las ventas de gasolina.
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- EL RFS fue ampliado con la Ley de Independencia Energética y Seguridad (EISA - siglas en inglés) del 2007 que tiene
como mandato triplicar el uso de biocombustibles en hasta los 36.000 millones de galones para el 2022.

- EISA establecio un limite para uso del etanol producido a partir de maiz en 15000 millones de galones para el 2015y
requiere que las restantes 21.000 millones de galones sean producidas a partir de biocombustibles de la proxima
generacion (al menos 16.000 millones de galones de celulosa).

- El principal incentivo impositivo federal para la industria del etanol fue el Volumetric Ehtanol Excise Tax Credit (VEETC)
que provee alos mezcladoresy distribuidores de combustible una tasa federal de crédito de 45 centavos por cada galon
de etanol mezclado con gasolina. El experto Claudio Molina nos ha informado que actualmente no esta vigente este

beneficio.

- Adicional al VEETC, la ley vigente otorgo a los pequenos productores de etanol beneficios fiscales de credito (SEPTC -
siglas en inglés). Los productores con capacidad no mayor a 60 millones de galones pueden solicitar un credito de libre
disponibilidad de 10 centavos por galon de etanol en los primeros 15 millones de galones producidos en el ano fiscal.
Este incentivo expira el 31 de diciembre de este ano.

- En conexion con el VEETC, se implementaron un impuesto al valor agregado del 2,5% y una tarifa de 54 centavos por
galon alas importaciones de etanol a cualqgiuier pais a excepcion de los paises del Caribe (CBI). A partir del 1 de enero de
2012 no habria sido renovado el derecho de importacion de US$ 0,54 por galon.

- Bajo el CBl los paises pueden exportar etanol a EE.UU. libre de impuestos pero tiene cupo limitado al 7% del consumo
domeéstico.

- Por ultimo, Claudio Molina -a quien agradecemos su colaboracion de siempre- nos indica que el EPA otorga a los
productores y/o mezcladores de etanol registrados ante ese organismo, los certificados RIN D6 que cotizan en mercado
secundario. Dicho organismo de entrega un RIN por galon de etanol, lo cual mejora la rentabilidad de este

biocombustible.

Cuadro N°6. Industria de etanol de EE.UU. Periodo 2003-2015
A enero de 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015
CAPACIDAD en mgy
Instalada 2707 3101 3.644 4336 5493 7885 12475 13.028 14071 14.907 14.337 14.880 15.077
Enconstreccicn 483 598 734 1981 6130 5536 2066 1.432 560 140 50 167 100
Tatal 3,190 3.699 4398 6317 11623 13.424 14541 14460 14.631 15.047 14.387 15.047 15177
PLANTAS
Instaladas 68 72 81 95 110 139 170 139 204 209 211 210 213
Enconstruceion 4, 45 1 m 76 61 24 15 10 2 2 7 3
O exXpansion
PRODUCCION en mgy
Produccidn 2810 3404 3504 4884 6521 5309 10938 13298 13.929 13218 13312 14430 727
Nota: mgy= millones de galones pov afa {*) Primeros seis meses gl 20015, Fuente: Eloborocion progio n base o dotos o o Renewabde Fuels Assoiation

La capacidad de produccion de etanol aumentd en los ultimos anos por la construccion de nuevas plantas o la expansion
de las existentes. El total de plantas en produccion y construccion ya excede en capacidad los 12.000 millones de galones
que originalmente se proyectaban para el 2012, alcanzando 15.000 millones de galones. La produccion en el ano 2014
oscilaria en 14400 millones de galones.
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En la actualidad el parque de industrias ascenderian a 210 establecimientos, a los que habra que 7 de ellos en
construccion (ano 2014) En el cuadro N6 se expone la expansion de la capacidad de produccion y la produccion efectiva
de etanol de Estados Unidos en los ultimos anos (Periodo 2003 a 2015).
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