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Como ve el USDA la situacion del biodiesel en
Argentina

Julio Calzada y Guillermo Rossi

Recientemente, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos emitio un informe anual sobre Biocombustibles en
Argentina. Resulta interesante esta publicacion, ya que presenta la hoja de balance consolidada del etanol y biodiesel
para el periodo 2007 a 2016. De esta forma ha procedido a estimar el futuro stock inicial, produccion, exportaciones,
consumo domestico y stock final de biodiesel para los anos 2015y 2016. Adjuntamos un cuadro con todos los datos
relevantes.

En el informe del USDA se detectan algunas cuestiones importantes. Ellas son:
a) Estima que caera la produccion argentina de biodiesel de este ano y del 2016 respecto del ano pasado (2014).

b) Lentamente va ir creciendo la importancia del consumo local por sobre las exportaciones de biodiesel. Se producira
esta situacion por el cierre del mercado europeo y las menores ventas al Norte de Africa. Podria crecer las ventas a los
Estados Unidos.

¢) No espera que aumente el corte obligatorio en Argentina durante el 2015y 2016.
d) Se espera una baja utilizacion de la capacidad instalada durante el ano 2015y 2016.
A continuacién se exponen los principales comentarios del Departamento de Agricultura Estadounidense:

a) EL USDA estima que caera la produccion argentina de biodiesel del 2015y 2016 respecto del ano pasado (2014).
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Evolucién y panorama del biodiesel en Argentina de 2007 a 2016 (estimado)

Concepto 2007 | 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 201 | 2015 | 2016
|est) |est)

Heoja de balance (en millones de litros)

Stock Inicial 0 10 40 75 25 25 75 29 41 31

Produccicn 215 830 1.360 2.070 2.760 2.800 2.260 2.5930 2.070 2.330

Importaciones o 0 0 0 0 o o 0 0 0

Exportaciones 185 780 1.305 1.5345 1.910 1.770 1.256 1,818 850 1.020

Consumo doméstico 20 20 20 575 as50 890 1.010 1.100 1.190 1.300

Stock Final 10 40 75 25 25 TS5 29 41 31 41
Importancia de las exportaciones y consumao domestico en el total de la prndun::ién nacional 'Eﬂ purnentaje}

% Export. [ Prod. B6% 94% S6% T5% 9% 63% 57% 62% A43% A4%

% Cons. Dom. [ Prod. 5% 2% 1% 28% 31% 329 45% 33% 57% 56%
Capacidad de produccion segiin USDA (en millones de litros)

Mumero de plantas 9 18 22 24 27 33 36 38 38 38

Capacnd ad instalada 665 1.500 2.300 2.800 3.300 4.000 4.550 5.200 5.200 5.200

Uso de la capacidad (%) 32,3% 553% 591% 73,9% 83,6% 70,0% 49,7% 56,3%  39,8%  44,8%

Utilizacién de materia prima (en miles de toneladas)

Uso de aceite de soja 130 730 1.200 1.820 2.430 2.460 2.000 2.580 1.820 2.050
Consume de biodiesel y gasoil en carreteras argentinas (en millones de litros)
Consumo de biodiesel 20 20 20 575 250 380 1.010 1.100 1.190 1.300
Consumo de gasoil 12.860 13.850 12750 13770 14210 13.4%0 13950 13420 13.750 14.100
Tasa de corte 0,2% 0.1% 0,2% 4,2% 6,0% 7,3% 7.3% 8,2% 8,73 9,2%

Fusnte: Departamento de Agricuiturn de fos Estogos Unidos_ Jwiio 2015

La produccion de biodiesel en el ano 2015 ha sido estimada por el organismo en 2.070 millones de litros,
significativamente inferior a la del ano 2014 que habria ascendido a 2.930 millones de litros. Esto implica una fuerte caida
interanual del 30% aproximadamente. La razon principal de la disminucion es la importante baja que se registraria en las
exportaciones de biodiesel dirigidas al norte de Africa, area que utiliza a esta materia prima para mezclar con el diesel
local. EL USDA reporta algo que ya habian comentado los especialistas locales (Claudio Molina, Gustavo Idigorasy otros) y
es que debido a la fuerte caida en los precios mundiales del petroleo crudo a finales de 2014, los precios del biodiesel de
Argentina no son actualmente competitivos para abastecer el mercado internacional donde opera la demanda
discrecional, o sea, aquella en que el biodiesel compite con el gasoil mineral por precio.

El USDA espera que el aumento en las exportaciones de biodiesel a los Estados Unidos en el 2015 pueda llegar a
compensar parcialmente esta caida. Este mercado es el objetivo de la industria argentina para este ano y el que viene. Los
exportadores locales timidamente comenzaron a explorar este mercado a finales de 2013, cuando hubo envios para
suministrar biodiesel como combustible de calefaccion para la costa este estadounidense.

En 2014, los exportadores locales cambiaron de nuevo los mercados para asistir al mercado del norte de Africa. EL
diferencial entre el bajo precio del aceite de soja y el precio del diesel (lLlamado BOGO) volvio a las exportaciones de
biodiesel locales en suficientemente competitivos contra el gasoil. Esa situacion se revierte a fines del 2014 con la fuerte
baja del precio del barril de petroéleo.
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En consecuencia, se apuntara en el 2015y 2016 ha tratar de las exportaciones en USA, lo cual no sera facil debido a que
deberan cumplirse con esquemas de trazabilidad y certificacion sumamente estrictos.

Para el ano 2016, el USDA espera una recuperacion en la produccion argentina de biodiesel estimando que podria llegar
a 2.330 millones de litros debido al aumento en el consumo interno por una probable recuperacion de la economia local
y un aumento en las exportaciones, principalmente a Estados Unidos. Es un hecho positivo que el informe del USDA
estime un mayor nivel de actividad economica y aumento en el consumo de biodiesel en Argentina para el 2016.

b) Lentamente iria creciendo la importancia del consumo local por sobre las exportaciones de biodiesel

El USDA indica que desde las primeras etapas de esta industria, las exportaciones han sido fundamentales para su
desarrollo. En el periodo 2008-2014, las exportaciones anuales promedio representaron mas del 60 por ciento de la
produccion nacional. Esto puede observarse en el cuadro que se adjunta. Pero en 2015y 2016 el consumo domestico
podria empezar a tener cada vez mayor significacion como destino de la produccion local. Mas del 50% de la Produccion
Nacional podria llegar a destinarse en esos anos a la mezcla con el gasoil con destino al parque automotor local y a otros
usos domesticos. Se trataria de cifras record para Argentina. Este efecto surgiria por la caida en las exportaciones debido a
dos factores:

“el cierre del mercado europeo, quien otrora fuera el principal comprador del biodiesel argentino, debido a la aplicacion
de medidas antidumping (aplicacion de un derecho compensatorio promedio de 24,6%) y la posterior decision del
Gobierno Espanol de excluir a las fabricas argentinas de biodiesel del listado de plantas autorizadas a vender a Espana.
Recordemos que el mercado europeo habia representado en el ano 2012 cerca del 89% de nuestras ventas externas
(1.385.000 toneladas de biodiesel despachadas).

"la citada caida en las exportaciones de biodiesel al norte de Africa.

Esimportante tener en cuenta que el gasoil en Argentina representa aproximadamente el 60 por ciento del consumo de
uso local de combustible en el modo vial (automotor). Como se observa en el cuadro, este consumo en el 2014 habria
sido de 13.420 millones de litros de gasoil aproximadamente. El 40% restante es provisto por las naftas y el GNC. Argentina
cuenta con una amplia flota de vehiculos que funcionan con gas natural comprimido. Se trata de 1,7 millones de vehiculos
sobre un total de 10 millones. La mayoria de los camiones livianos y pesados utilizan gasoil mezclado con biodiesel. En el
uso de gasoil, algunas lineas de ferrocarril de pasajeros utilizan este combustible. Los fabricantes de automoviles y las
companias petroleras prefieren no aumentar momentaneamente la mezcla con biodiesel para garantizar un optimo
funcionamiento de los vehiculos, evitar problemas logisticos y no elevar los costos.

¢) ELUSDA no espera que aumente el corte obligatorio en Argentina durante el 2015y 2016

Elinforme indica que desde febrero de 2014, la mezcla obligatoria fijada legalmente en nuestro pais asciende al diez por
ciento. EL USDA estima que permanecera en ese nivel hasta el 2016.

d) Se espera una baja utilizacion de la capacidad instalada durante el afo 2015y 2016

El informe expresa que la industria del biodiesel local ha invertido mas de 1500 millones de dolares desde sus inicios en
el ano 2007, alcanzando una capacidad tedrica de produccion actual del orden de los 5200 millones de litros en el ano.
Estan en condiciones de operar en Argentina un total de 38 plantas de biodiesel. En nuestros informativos semanales N°
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1691y 1692 del mes de Enero de este ano, brindamos informacion detallada de cada Planta, sus ubicacionesy las
capacidades de produccion individuales.

En la vision del Departamento de Agricultura estadounidense, la inversion en los ultimos tres anos se ha ralentizado
dramaticamente debido a que se trata de un negocio altamente influenciado por la politica gubernamental local y
extranjera, como ha sido el caso del cierre del mercado Europeo. El USDA comenta que la situacion economica de la
industria del biodiesel en Argentina no es buena en términos generales. Estima que en el 2015, la utilizacion de la
capacidad instalada podria llegar a ser del 39%, la mas baja desde que se inauguro esta industria en el 2007/2008. La
misma podria subir en el 2016 al 45%.

Las 38 plantas de biodiesel que operan en nuestro pais tienen capacidades individuales que varian desde los 11 millones
de litros por ano a 700 millones de litros por ano. Las 10 mayores empresas representan mas del 70 por ciento de la
capacidad instalada en el pais. La mayoria de estas plantas son de empresas transnacionales que operan
internacionalmente y que ya tenian radicadas grandes fabricas de trituracion de semillas oleaginosas en el pais. Ellas
tienen a su cargo practicamente la totalidad de las exportaciones de biodiesel y actualmente suministran menos del 25%
del mandato local.

El saldo se distribuye entre 28 empresas de menor tamano, con plantas que tienen capacidades tedricas de produccion
individuales que oscilan entre 12 a 110 millones de litros de biodiesel por ano. Este grupo suministra aproximadamente el
75 por ciento del mandato local, dirigido a las refinerias de petroleo. La mayoria de estas plantas pequenas de biodiesel
necesitan comprar la materia prima a terceros (aceite de soja) y tienen costos de produccion mas elevados que las
grandes plantas, la mayoria de las cuales estan totalmente integradas.

Las grandes empresas estan operando a una capacidad muy baja. Como tienen fabricas de crushing y un negocio
integrado de exportacion de harinas proteicas, granosy aceites vegetales desde hace varios anos, no tienen al biodiesel
como su negocio principal. Varias de estas plantas de biodiesel fueron construidas en el 2007y 2008 y se encuentran
totalmente amortizadas.

Las empresas mas pequenas se encuentran en situaciones financieras variadas, con mayores costos de produccion y
reciben un precio oficial superior bajo el mandato. Aunque la mayoria de las pequenas plantas estan operando para
abastecer el mandato local, hay un grupo de grandes plantas que han cerrado o solamente estan trabajando unos pocos
dias al mes. Las pocas inversiones que se estarian ejecutando estan dirigidas a instalar plantas pequenas

El biodiesel en Argentina se elabora casi exclusivamente con aceite de soja. Hay algunas pequenas plantas que reciclan
aceite vegetal usado. Hasta el momento no hay otra materia prima que podria ser utilizada en un futuro proximo para
producir biodiesel en volumenes significativos. La produccion de aceite de soja de la Argentina en los ultimos cinco anos
ha tenido un promedio de 7 millones de toneladas, con exportaciones promedio de 4,5 millones de toneladas. La mayor
parte del consumo interno de aceite de soja se utiliza para producir biodiesel. Como puede verse en el cuadro, en el ano
2014 la industria del biodiesel utilizd cerca de 2580.000 toneladas de aceite de soja para funcionar.

e) El informe cita la intervencion estatal en la fijacion de precios

El USDA analiza en su reporte que el Gobierno Nacional fija todos los meses los precios oficiales que las companias
petroleras tienen que pagar por la compra de biodiesel a los fabricantes y los derechos de exportacion. Sostiene que el

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde _ DIRElCTDR: Dr. Julio A. Callzada
- -\ Cdrdoba 1402 | S2000AWYV Rosario | ARG
Informacionesy DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330

EStudios Econémicos DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se el d de la 3, puede ser rep cido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

Como ve el USDA la situacion del biodiesel en Argentina - 31 de Julio de 2015

Gobierno realiza un detenido examen de la rentabilidad de los dos sectores y ajusta las variables de tal forma que la
mayoria de los jugadores tengan una cierta rentabilidad positiva.
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