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2014. la menor molienda de girasol de los ultimos
17 anos

Julio Calzada, Sofia Corina y Emilce Terre

Cerrado el ano 2014, los datos de molienda de girasol en Argentina proporcionados por el Ministerio de Agricultura,
Ganaderiay Pesca de la Nacion muestran el nivel anual mas bajo de los ultimos 17 anos. Como puede observarse en el
cuadro N1, la molienda de girasol en el ano 2014 ascendio a 2.216.591 toneladas. En el ano 1999, nuestro pais habia
registrado un record de 6,1 millones de toneladas de semilla de girasol trituradas. Esto significa que en el 2014, la
molienda represento casi la tercera parte del record registrado en el ano 1999. Una cifra realmente bajisima.

Cuadro N*° 1. Argentina. Molienda de girasol y produccion de
aceite, pellets (harina) y expeller de girasol. Periodo 1998-
2014
Produccion Produccion Produccién
Molienda de . .
. . Aceite de pellets (harina | expeller de
Afo girasol . . .
girasol de girasol) girasol
(t) (t) it) (t)
1998 3.160.201 2.017.710 2.169.772 0
1999 6.083.735 2.471.550 2.522.956 0
2000 3.149.374 2.156.068 2.110.007 0
2001 3.136.303 1.305.876 1.303.878 0
2002 2.982.038 1.268.528 1.224.998 0
2003 3.286.253 1.399.842 1.371.084 0
2004 2.842.478 1.205.579 1.190.642 135
2005 3.563.262 1.523.406 1.513.232 140
2006 3.754.826 1.579.554 1.617.723 0
2007 3.080.277 1.223.513 1.315.034 372
2008 4.211.298 1.740.060 1.767.200 1.671
2009 3.463.353 1.418.821 1.466.068 367
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2010 2.730.478 1.127.698 1.192.463 1.372
2011 3.547.927 1.489.706 1.571.946 1.827
2012 3.6753.948 1.541.580 1.592.302 2.664
2013 2.584.411 1.074.724 1.131.763 648
2014 2.216.591 931.747 938.917 7.014

Fuente: Direccion de Mercodos Agricolas. Ministerio de Agricuitura, Ganaderia y Pesca.

Grafice N°1: Argentina. Molienda de semilla de girasol y produccion de aceite,
pellets (harina) y expeller de girasol. Periodo 1998-2014
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Como se visualiza en el Grafico N1, no solo la molienda no para de caer desde 1999. Logicamente, la produccion de
harina, aceite y expeller de girasol registra el mismo retroceso. En el ano 1999, la produccion nacional de aceite y harina
de girasol oscilaba en los 2,4 y 2,5 millones de toneladas, respectivamente. En el 2014 perforo -hacia la baja- la barrera del
millon de toneladas, con una produccion de 931.747 toneladas de aceite y 938.917 toneladas de harina de girasol.

Para explicar la menor incidencia del cultivo de girasol en los planteos productivos del campo argentino, debe tenerse
en cuenta que desde la convertibilidad en el ano 2001 muchos productores se abocaron a la soja ante sus menores
costos directos asociados, combinados con mayores margenes brutos por hectarea.

Ademas, productores del norte argentino (Santiago del Estero, Chaco, etc) destacan el elevado costo de la semilla, la
caida de los precios internacionales y los problemas de lluvias como factores que desmotivan las siembras girasoleras.
Este es un cultivo que se siembra a la salida del invierno, requiriendo buenos niveles de humedad cuando en dicha zona
los finales de invierno suelen ser muy secos, afectando el rinde potencial de los cultivos.

Otro de los problemas que presenta el girasol en el norte es el alto costo de flete. Productores con campos localizados a
850 Km. de las Terminales Portuarias del Gran Rosario pagan 450% de flete por la tonelada, mas un IVA del 21%. A ello se le
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suma que los insumos para la siembra tributan el 21% del IVA, cuando al vender el grano solo se recupera el 10,5%
afectando la rentabilidad del negocio al dejar al productor con importantes créditos fiscales, dificiles de ser recuperados
oportunamente.

Quienes estan abocados al hegocio en el NEA destacan la necesidad de un ajuste en el nivel de retenciones que tributa
el girasol. Es que el cultivo tributa elevadas alicuotas de derechos de exportacion: la semilla de girasol sufre una exaccion
del 32%, en tanto que el aceite de girasol, harina, pellets y tortas son alcanzados con el 30%. ELl impacto de estas
retenciones sobre el margen bruto del productor es alto, introduciendo un elemento adicional al desaliento de su
siembra.

En este escenario, la unica nota positiva proviene de la recuperacion exhibida en el area sembrada para la actual
campana 2014/15, pese a que la misma aun resulta insuficiente para que la industria en torno a la oleaginosa recuperare
el lugar estelar que supo tener.

Segun hace constar el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca en su ultimo informe del 22 de Enero de 2015, el area
cubierta con girasol totalizaria los 1,45 millones de hectareas, un 11,5% por encima de Los 1,3 millones de hectareas que se
implantaron en el anterior ciclo comercial. En consecuencia, habria este ano unas 150.000 hectareas que se suman al
cultivo, destacandose las siembras traccionadas por la demanda de la industria procesadora de girasol con alto contenido
de aceite oleico.

En efecto, segun informacion de ASAGIR, el impulso de la demanda externa por una alimentacion mas saludable motivo
que esta campana entre 160.000 y 170.000 hectareas se cubriesen con el hibrido, en general mediante la modalidad de
produccion bajo contrato. De este modo, la participacion del girasol alto oleico paso del 8% de la campana anterior al 13%
en el actual ciclo comercial, agotando la disponibilidad de esta clase de semillas en el mercado local.

Debe considerarse que la caida de los margenes brutos y la rentabilidad del cultivo de soja durante las ultimas campanas
y en un contexto de alta incertidumbre, ha motivado la busqueda de alternativas de produccion que permitan apuntalar
los alicaidos ingresos rurales.

Pasando al plano internacional, y pese a la caida que sufrio la produccion de girasol en Argentina, nuestro pais aun
conserva un lugar de privilegio en la oferta mundial tanto del grano como de su harina y aceite derivados ya que solo es
superado por tres paises o bloques de paises: Ucrania, Rusia y la Unidn Europea.

Especificamente, Oil World estima una produccion mundial de semilla de girasol para la campana 2014/15 de 40,4
millones de toneladas. El primer productor sera Ucrania, con 10 millones de toneladas, segundo Rusia con g millonesy
tercero la Union Europea (U28) con 8,9 millones de tn. Argentina, segun esta fuente, ocuparia el cuarto puesto con 2,65
millones de toneladas.

El MINAGRI aun no difundio una estimacion oficial de produccion argentina de girasol para la campana 2014/15, pero los
numeros del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos difieren un poco de las estimaciones de Oil World al
proyectar para nuestro pais un output de 2,43 millones de toneladas en base a un buen rinde, con 18,2 quintales por
hectarea. El organismo puntualiza en que las cosechas de todo el pais estan indicando buenos rendimientos, a excepcion
de aquellas al norte de la provincia de Santa Fe donde precipitaciones por encima de lo normal dejaron un saldo de
excesos de humedad en los suelos.
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Por nuestra parte, la red de colaboradores de GEA-BCR (Guia Estratégica para el Agro) reporta muy buenas condiciones
para el cultivo, con pronosticos de rindes que superarian los promedios histoéricos. Con un avance de la cosecha que a
nivel nacional alcanzo el 21% del area total, se destaca los rindes obtenidos en el noreste argentino y que permite
ilusionarse con un apuntalamiento de la productividad unitaria a nivel nacional.

En efecto, en el NEA el avance de las labores de trilla alcanza el 90% de la superficie implantada obteniendo en promedio
resultados de 17 qg/ha. Estos excelentes rindes elevan el promedio nacional a 20 qg/ha, superando asi las expectativas
iniciales. En el centro-norte de Santa Fe, en cambio, se notan retrasos en la cosecha por falta de piso ante las excesivas
lluvias registradas las ultimas semanas observandose lotes puntuales que fueron atacados por palomas con algunas
perdidas de produccion. No obstante, en el cuadro general la produccion nacional de girasol aun luce senales optimistas,
aunque es hecesario destacar que las condiciones climaticas del mes de febrero y marzo seran claves al momento de
cosechar para ratificar tales expectativas.

En el tema precios, los ultimos anos evidenciaron una persistente caida de los valores internacionales del complejo
girasol. El Cuadro y Grafico N’ 3 recogen informacion de Oil World Statistics Update referida a los precios de exportacion
con calculos promedios trimestrales para el periodo comprendido entre Octubre-Diciembre de 2009 e idéntico periodo
del 2014; y para las siguientes series de precios:;

Cuadro N® 2. Comparacion Precios FOB deexportacion fijados por el MINAGRI
para aceite de soja y aceite de girasol [embarque cercano).

Concepto | Unidad |Aceite de Girasol |Aceite de soja
Madimo precio akanzado Afo 2014 55/t a0 048
Precio FOB al 30/12/2014 Uss/t B55 791
Precio FOB al 30/1/2015 Uss/t 850 707
Variacion precio actualvs el mgor precio 2014 -14% -25%
Wariacion precio actualvs precio al cierre del 2014 -1% -11%

Fuente: Ministerio de Agricufturs, Gonodena y Pesco de la Nadion

a) Precio CIF de Exportacion. Semilla de girasol. Origen: USA. Destino: Tramo inferior Rio Rhin.

b) Precio FOB de exportacion del aceite de girasol. FOB Argentina.

¢) Precio CIF de exportacion Harina de Girasol. Pellets 37/38% de proteina. Origen: Argentina. Destino: Rotterdam.
d) Precio CIF de exportacion Harina de girasol HiPro. Origenes Alternativos- Destino: Francia.

Como puede observarse, el precio promedio trimestral de exportacion de la semilla de girasol en el periodo Octubre-
Diciembre de 2009 era de 409 U$S la tonelada. A partir de ese trimestre, los precios de este producto registran una
paulatina suba hasta tocar -en el trimestre Enero-Marzo de 2011- un valor record de 705 U$S la tonelada. Luego se
produce una caida gradual en los precios trimestrales, hasta alcanzar en el ultimo trimestre del 2014 (octubre-diciembre)
un registro de 441 U$S la tonelada.

Si evaluamos el comportamiento del precio promedio trimestral de exportacion del aceite de girasol (FOB Argentina)
veremos que en el periodo Octubre-Diciembre de 2009 este producto registraba valores de 837 U$S la tonelada. A partir
de ese trimestre, sigue idéntico comportamiento alcista que el precio internacional de la semilla de girasol. Alcanza un

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

2014: la menor molienda de girasol de los ultimos 17 anos - 06 de Febrero de 2015

record de 1.330 U$S la tonelada en el trimestre Enero-Marzo de 2011. Luego baja de manera paulatina y persistente, hasta
terminar en el trimestre Octubre-Diciembre de 2014 en un valor de 851 U$S la tonelada.

En cuanto a la Harina de girasol, ante la discontinuidad de la informacion estadistica brindada por Oil World, conviene
analizar los precios de la Harina de alta proteina, precio CIF de exportacion Harina HIPro desde Origenes Alternativosy
con Destino a Francia. En el trimestre Julio-Setiembre de 2012 cotizaba a 361 U$S la toneladas. En el ultimo trimestre de
2014 su precio es de U$S 281.- Una baja importante.

Ahora bien, respecto a los resultados que cabe esperar para la campana argentina de girasol en curso, esimportante
destacar que pese al contexto generalizado de caida de los precios oleaginosos desde el 2011/2012, el complejo
girasolero ha mostrado en este ultimo tiempo una mayor fortaleza relativa al compararse con otros granos. En particular,
los precios de exportacion para el aceite de girasol demuestran hoy dia una robustez de la que carecen los valores
pagados por el aceite de soja.

Durante el ano 2014 y en lo que va del 2015, si se evaluan los precios FOB oficiales de exportacion que informa el
MINAGRI para el aceite de sojay girasol, puede observarse que (Cuadro N2).

a) Al 31 de Enero de 2015 y respecto del maximo alcanzado en el ano 2014, el aceite de girasol cayo un 14% mientras que
el aceite de soja perdid el 25% de su valor.

b) En el marco del derrumbe de los precios del barril de petroleo, durante el mes de Enero de 2015, el aceite de girasol
perdié apenas un 1% de su valor. En cambio, el aceite de soja tuvo una caida del 11% en dicho mes.

Estos indicadores podrian estar evidenciando una mayor consistencia y firmeza en los precios del aceite de girasol,
respecto del aceite de soja. De confirmarse esta tendencia en el futuro, ello podria colaborar en sostener el area ganada
por el girasol en nuestro pais.

En sintesis, el panorama de precios no es alentador salvo la firmeza del aceite de girasol respecto del aceite de soja. Pero
hay indicios que permiten vislumbrar una recuperacion del cultivo de girasol en Argentina a partir de la actual campana.

Ello resulta de capital importancia ante la relevancia que tiene el cultivo de girasol tanto en la provincia de Buenos Aires,
donde se cosecha habitualmente mas del 50% de la produccidén nacional, como en zonas alejadas de las terminales
portuarias como ser las provincias de Chaco, Norte de Santa Fe, Santiago del Estero y Este de La Pampa.

Sin embargo, para potenciar este cultivo son necesarias una serie de medidas entre las que se destacan: a) la revision de
los derechos de exportacion, b) analizar mecanismos alternativos que permitan al productor agilizar la recuperacion del
IVA, ¢) evaluar como disminuir la incidencia del costo de flete desde la zonas productivas, especialmente en el noreste
argentino y norte de Santa Fe, potenciando el Ferrocarril Belgrano Cargas, d) evaluar los costos de semilla frente al alto
peso que tienen en los costos del productor.
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