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El maiz se estabiliza e insinua recuperacion

Guillermo Rossi

Luego de la fuerte caida que experimento el maiz a mediados de enero, en los ultimos dias los precios encontraron
sostén y rebotaron ligeramente. En Chicago los contratos con entrega en marzo se mantuvieron por encima de los u$s
150/ton, en respuesta a la retraccion en las ventas de los productores norteamericanos y el fortalecimiento del consumo
domeéstico por la mejor relacion entre Llos precios de la carne de cerdo y pollo frente al principal insumo. Sin embargo, el
pronunciado fortalecimiento del dolar —especialmente tras las medidas de estimulo anunciadas por el Banco Central
Europeo-y la proximidad del periodo de cosecha en el hemisferio sur condicionaron la marcha del mercado y limitaron
el potencial de recuperacion.

La operatoria externa continua sin fundamentos que justifiquen subas de los precios. En el mercado de importacion la
demanda se mantiene firme, pero solo una pequena proporcion del total busca el abastecimiento desde Estados Unidos.
El pais del Norte ha comprometido hasta ahora la venta de 30,3 millones de toneladas en la campana 2014/15, casi el
mismo volumen que a la misma altura del ano pasado pese a que los precios cayeron un 10% en forma interanual, lo que
a priori deberia generar mayor atractivo para los compradores externos. En este contexto, solo la demanda para etanol y
la posibilidad de que el maiz pierda hectareas frente a la soja en la proxima primavera se advierten como factores de
sostenimiento del precio cuya incidencia podria prolongarse durante las proximas semanas.
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La condicion de los cultivos de siembra temprana es favorable en las principales regiones productoras de Sudamerica a
poco de comenzar Los trabajos de recoleccion. En Brasil se espera una caida en el volumen de primera zafra cercana al
5% respecto del ano pasado, fruto de la menor superficie implantada y un menor uso de tecnologia. En cambio, las
estimaciones preliminares apuntan a que la produccion de maiz de primera de Argentina aumentara este ano frente al
anterior, ya que pese a la fuerte reduccion de superficie los rendimientos se muestran muy superiores. De hecho, en la
region nucleo maicera los promedios de distintas zonas apuntan a superar los 100-105 qg/ha, merced a un desarrollo sin
restricciones hidricas a lo largo de todo el ciclo de los cultivos.

En parte por esto la disposicion a pagar de los compradores locales sufrio una disminucion en lo que va del mes, con
precios que han caido unos u$s 10/ton en las principales posiciones de entrega. Sobre el cierre de la semana los futuros
del Mercado a Término de Buenos Aires cotizaban a u$s 129/ton para la entrega en abril y u$s 128,5/ton en el mes de
julio. En la primera semana del afio estos contratos habian alcanzado cotizaciones de u$s 1375y 138,8 por tonelada,
respectivamente. Los valores comentados indican que ha desaparecido el premio por la entrega anticipada que venian
mostrando los futuros de maiz en los ultimos meses. Dicho spread, que oscild entre u$s 4y 6 por tonelada entre octubre y
noviembre de 2014, comenzo a expandirse en los ultimos dos anos con la generalizacion de las siembras tardias.

FH

Sobre el cierre de la semana el valor FOB en puertos argentinos mantenia una prima de unos u$s 25/ton por encima de
los contratos con vencimiento en mayo de Chicago, otorgando a los exportadores locales una capacidad tedrica de pago
cercana a u$s 140/ton. Sin embargo, el interés de los compradores por cerrar nuevos negocios choca contra la cuantia
del cupo exportable anunciado para la campana nueva, con un tramo inicial de 8 millones de toneladas. Este factor

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
. Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}forma‘ﬁ,on’esy \ (& R DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos Pt DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

El maiz se estabiliza e insinua recuperacion - 23 de Enero de 2015

lesiona la competencia que de otro modo existiria en la plaza, puesto que los participantes de la demanda son mas cautos
al definir su posicion en el mercado.

Desde principios de octubre hasta el 22 de enero las emisiones de ROE Verde por 365 dias, una proxy de lo que serian
permisos de venta al exterior de la cosecha nueva, totalizan 7,36 millones de toneladas. Sin embargo, es poco probable
que este cupo se incremente hasta no tener mayores certezas sobre el volumen total de la cosecha 2014/15, para lo que
hay que considerar las siembras tardias que ingresaran en junio y julio al circuito comercial. En su ultimo informe de
estimaciones, el Ministerio de Agricultura no aventuro un numero de produccion de maiz, aunque aclaro que la superficie
de intencion se encuentra un 11,5% por debajo del area de cobertura del ano pasado. En tanto, en su reporte de la semana
pasada, GEA - Guia Estratégica para el Agro indico que espera una cosecha de 22,4 millones de toneladas, sobre la base
de rindes promedio de 73,5 qg/ha a nivel pais.

El avance de la siembra se encuentra practicamente en linea con el ritmo observado a la misma altura del ano pasado,
acumulando mas del 90% de la superficie proyectada. Las regiones mas retrasadas son NOA, NEA y norte de Santa Fe,
aunque los trabajos continuaran en los proximos dias si las condiciones climaticas lo permiten. Hasta el momento los
excesos hidricos han sido un limitante significativo para la implantacion, especialmente en el centro y norte de Santa Fe.
En los departamentos de Vera, Nueve de Julio y Gral. Obligado los registros de precipitaciones en las primeras tres
semanas del ano mas que duplican a los obtenidos a comienzos de 2014.
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