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Rotterdam da esperanza para el futuro del
complejo girasol pese a los bajos precios
actuales

Julio Calzada

Si bien la cadena de valor del girasol no reviste cuantitativamente la importancia que tiene el complejo sojero en materia
de exportaciones para la economia argentina, la misma aporta un conjunto de productos que han llegado a generar, en
materia de ventas al exterior, cerca de 1.000 millones de dolares en el ano 2012. Como vemos, es una cifra interesante y
para nada despreciable, maxime con las necesidades que tiene nuestro pais en materia de reservas internacionales que
nos ha llevado a desacelerar el nivel de actividad econdmica para reducir las importaciones, cumplir con los
compromisos provenientes del endeudamiento externo y con las erogaciones que demandan las importaciones de
energia.

Como puede observarse en el cuadro N1, este complejo aporta tres productos de exportacion principales: semilla de
girasol, harina de girasol y aceite de girasol en Bruto. En el ano 2012, las exportaciones nacionales totales fueron de 1.044
millones de ddlares, producto de un excelente registro en materia de despachos de aceite de girasol en bruto (Casi 800
millones de dolares). En el afio 2013, las exportaciones totales del complejo cayeron a 735 millones de U$S, ante las
menores ventas de aceite de girasol en bruto (466 millones de U$S en dicho ano).
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Cuadro N° 1: Exportaciones Argentinas de semilla de girasol, harina y aceite de
girasol (en millones de U5S). Afos 2012 y 2013

Producto | Afio 2012 | Afio 2013

Semilla de Girasol 101 145
Pellets de harina de extraccion deGirasol 144 124
Aceite de Girasol en Bruto 799 456
Taotal 1044 0

Fus nte: INDEC. Intercambic Comendel Argenting

Cuadro N° 2: Precios promedio trimestrales de exportacion de semilla de girasol,
harina y aceite de girasol (U%5 por tonelada). Campana 20102011 a 2013,/2014.

Producto Campafia Oct/Dic. | Enefmarzo | Abril Junio | Julio/Set
20102011 B2 705 B30 =i
Semilla de Gimsol. Europa. 20112012 B38 5E9 599 B4
CIF Rhine Inferior 20122013 BEG BE9 555 431
20132014 430 4598 477 400
, , , 2010/2011 13F 1445 1476 1353
i‘ii:i’;ﬂ):;; 2011/2012 1217 1241 1764 1296
Europa 20122013 1280 1255 1219 1033
20132014 S35 543 937 243
2010,/2011 1296 1330 1292 1242
Aceite de Gimsol Argentina) 2001,/2012 11m 1105 1154 118g
| Precio FOB) 20122013 112 1136 1105 1050
20132014 ==t 903 932 =<1
. ) . 2010/2011 =/d s'd =/d =/d
Ha!rlna dEGrasnl_HlP‘rn 20112012 240 281 28 361
origenes alternativos, CIF
Francia 20122013 E 369 377 254
2043/2014 320 Exl 338 288

Fuse nte: Informe O World ool 10402014,

Cuadro N° 3: Oferta y demanda mundial Semilla de Girasol y Aceite de Girasol para
las Gltimas dos campanias segin USDA

Semilla de | Semillade | Aceitede | Aceite de

Rubro Girasol Giraszol Girasol Girasol
[2013/14) | (2004715} | (2003/14) | (2014/15)
Produccion Mundial 42,87 40,15 15,55 15,44
Consume Domestico 41,34 40,87 1497 15,45
Exportaciones 1,99 206 7,11 677
Stock Finales 3,24 2,39 1,53 166
Fuente: LSDA

En consecuencia, los precios de exportacion de los productos citados son datos fundamentales y estrategicos para el
sector. E n la presente nota hemos decidido analizar -sintéticamente- la evolucion de los precios de exportacion de la
semilla, harinay aceite de girasol en los ultimos 16 trimestres. Para ello, utilizamos la informacion que brinda Oil World
Statistics Update en su informe del 19 de setiembre del corriente ano.

De la evaluacion realizada vemos —con preocupacion- que los precios de exportacion de estos productos vienen en baja
—-con algunas recuperaciones momentaneas puntuales- en los ultimos catorce trimestres, tal como Lo evidencia el
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Cuadro N2.

En primer lugar, analicemos el precio promedio trimestral CIF (costo-seguro y flete) de exportacion de la semilla de
Girasol que llega a los puertos del Rhine inferior, en Europa. En el trimestre Enero-Marzo del 2011 ascendia a 705 USS la
tonelada métrica (precio promedio). Registra luego una paulatina baja hasta recuperarse en enero-marzo del 2013 cuando
alcanza un precio promedio de 669 USS la tonelada. A partir de alli comienza una fuerte baja hasta cerrar en el ultimo
trimestre del 2014 (julio-setiembre) a 409 USS la tonelada.

En harina de girasol, el andlisis del precio promedio trimestral de exportacion es para aquellos origenes alternativos que
despachan CIF a los puertos franceses. No contamos con los datos de la campana 2010/2011. Pero a partir de la campana
siguiente, los precios parten desde 240 U$S la tonelada métrica, van subiendo y logran un pico en el trimestre Octubre-
Diciembre del 2012 cuando el promedio fue de 386 US$S la tn. A partir de alli se registran bajas y cierra en una alarmante
cifra de 288 U$S la tonelada en el ultimo trimestre analizado del 2014 (julio-setiembre).

También preocupante para nuestro pais es observar la evolucion del precio de exportacion del aceite de girasol
argentino (FOB Up River-Gran Rosario). Este producto cotizaba en 1330 U$S la tonelada métrica en el trimestre Enero-
Marzo del ano 2011 (reiteramos precios promedios calculados en el trimestre). Luego cae en una pendiente hasta llegar a
su nivel mas bajo en el presente ano en el trimestre Enero-Marzo del 2014, cuando el precio promedio trimestral llego a
U$S 903 la tonelada. Afortunadamente, en los ultimos dos trimestres se observa una leve recuperacion cerrando a 936
US$S la tonelada métrica.

FOB Aceite de Girasol. Mercado de Rotterdam.
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Una casi similar evolucion al aceite de girasol argentino se observa para los despachos de este producto desde los
puertos del noroeste de Europa (precio promedio trimestral FOB). Cotizaba en 1.446 U$S la tonelada métrica en el
trimestre Enero-Marzo del ano 2011 para luego caer sin recuperacion alguna a su nivel mas bajo: 843 U$S la tonelada
metrica en Julio-Setiembre del corriente ano.
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Pero alguna esperanza para los precios la da la cotizacion de los contratos de futuros del aceite de girasol en Rotterdam.
En el Grafico N1 podemos observar que la posicion Enero-Marzo 2015 cotizaba -hace mas de cuatro meses atras-
aproximadamente en 940 U$S la tonelada métrica. Exactamente eso fue el 10 de junio del corriente afo. Luego cae en
picada hasta cotizar en 810 U$S la tonelada el 12 de setiembre del 2014. Pero luego se observa una recuperacion
ajustando a 860 U$S la tonelada el viernes pasado (24/10/2014).

Finalmente y para completar el analisis, damos las ultimas estimaciones sobre Oferta y Demanda mundial del USDA para
semilla y aceite de girasol. Las mismas estan consignadas en el cuadro N°3.

Alli podemos observar que se espera una caida en la produccion mundial de semilla de girasol en la presente campana
respecto del anterior (alcanzaria a 40,19 millones de toneladas). Caida leve tambien del consumo domestico, mayores
exportaciones como semilla y menores stocks finales.

En aceite de girasol, en cambio, la produccion mundial no registraria modificaciones significativas (oscilaria en las 15
millones de toneladas). Creceria el consumo domestico en casi 500.000 toneladas, se reducirian las exportaciones (6,7
millones de toneladas) y habria una leve caida en los stocks finales.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




