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Segun OCDE-FAO podria ho haber bruscos
descensos en los precios de la soja hacia el 2023

Julio Calzada

Estamos en un momento donde a todos nos preocupa la caida en los precios internacionales de la soja en el mercado de
Chicago. Diversos analistas intentan intuir hacia donde puede ir el futuro del complejo oleaginoso mundial y los precios
de sus productos. De alli que resulta interesante volver a analizar cuales eran las proyecciones que realizaba para el
sector la OCDE-FAO hace un ano atras en su informe “Perspectivas agricolas 2013/2022" y las recientes emitidas a
mediados del corriente ano en el “Perspectivas agricolas 2014/2023" . Recordemos que se tratan de dos prestigiosas
organizaciones, sumamente serias y precisas en sus dictamenes técnicos: la OCDE es la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Economicos y la FAO es la Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura.
Ambas utilizan el modelo matematico-cuantitativo denominado AGLINK-COSIMO , con el cual realizan las proyecciones.

Recordemos que los modelos cuantitativos se han utilizado en la agricultura desde hace decadas para analizar los
impactos de cambios de politica y otros acontecimientos sobre diversas variables economicas, agricolas y ganaderas. La
utilizacion de este tipo de herramientas es importante, porque contribuyen con informacion relevante a la toma de
decisiones en el sector agropecuario y a la seleccion de las estrategias productivas mas adecuadas. Permiten observar las
direccionesy los ordenes de magnitud de los efectos que generan los cambios sobre precios, produccion, consumo,
COomercio y sus interacciones.

En el mundo existen varios tipos de modelos —ademas del OCDE-FAO que emiten proyecciones sobre el futuro del sector
agricola a nivel mundial y de paises especificos como Estados Unidos, Brasil, Argentina, entre otros. Los mas conocidos
son:

a) El modelo Country Linked System del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) que utiliza para el
desarrollo de su Outlook.

b)  ELCAPRIde la Unidn Europea, que es un modelo con gran detalle regional orientado a analizar la Politica Agricola
Comun del bloque.

c) El modelo IMPACT del IFPRI (Instituto Internacional de Investigacion sobre Politicas Alimentarias).

d) ELl FAPRI (Food and Agricultural Policy Research Institute) tiene un grupo de modelos de equilibrio parcial por pais
que se interrelacionan entre si. A este proyecto se sumo recientemente el ICONE (Instituto de Estudios del Comercioy
Negociaciones Internacionales) el cual desarrollo el Brazilian Land Use Model, que fue utilizado para generar el
documento Outlook Brasil 2022.

e)  EL PEATSIm-AR, nuestro gran producto argentino. Se trata de un modelo matematico no economeétrico
desarrollado por la Fundacion INAI (Instituto para las Negociaciones Agricolas Internacionales). Del mismo surgio el
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trabajo conocido como ERAMA-INAI (Escenario de Referencia Agroindustrial Mundial y Argentino), con el apoyo de las
mismas instituciones que conforman la Fundacion INAI (Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de Cereales de Buenos
Aires, Bolsa de Cereales de Cordoba, Bolsa de Cereales de Bahia Blanca, Bolsa de Comercio de Santa Fe, la Camara de
la Industria Aceitera de la Republica Argentina, el Centro de Exportadores de Cereales, la Federacion Argentina de la
Industria Molinera y la Federacion de Centrosy Entidades Gremiales de Acopiadores de Cereales).

El modelo AGLINK-COSIMO, que elaboran conjuntamente la OCDE (Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos) y la FAO (Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion), se ha utilizado en los
dos ultimos informes anuales de “Perspectivas Agricolas” del ano 2013y 2014.

Lo

Con respecto a las semillas oleaginosas, el informe de perspectivas del 2013/2022 indicaba Lo siguiente a nivel mundial:

La produccion mundial de semillas oleaginosas aumentara un 26% al cabo de 10 anos. Pasaria de 390 millones de
toneladas anuales (Promedio de productivo del periodo 2010-2012) a 490 millones de toneladas en el 2022 (Ver cuadro
N1).

La mayor rentabilidad de las semillas oleaginosas respecto de los cereales secundarios (maiz, sorgo, etc),
favorecera la distribucion de la tierra en favor de las semillas oleaginosas. Este fenomeno lo estamos observando en la
actual campana en nuestro pais, donde la mayor rentabilidad del cultivo de soja esta desalentando la siembra de maiz,
producto éste que tiene un mayor costo de implantacion y una menor rentabilidad esperada que la oleaginosa.

Con el 93% de las exportaciones mundiales en el ano 2022, el continente americano sera el mayor proveedor de
semillas oleaginosas del mundo, liderado por USA, Brasil y Argentina.

Se espera que China consolide aun mas su posicion como el principal importador de semillas oleaginosas, pero se
proyecta que su participacion del producto triturado mundial de semillas oleaginosas se estabilizaria en el orden del 25%
del total mundial. Pasaria de 58 millones de toneladas importadas en el 2010-2012 a 82 millones de toneladas en el 2022.

Después de un periodo de crecimiento desproporcionado en la produccion de aceite de palma, se preve que su
participacion en la produccion total de aceite de semillas oleaginosas se estabilice en alrededor de un tercio de la
produccion total de aceite vegetal. La produccion mundial de aceite vegetal permanecera muy concentrada en la
proxima década pues el crecimiento se origina en las principales regiones productoras. La demanda alimentaria sigue
siendo intensa con base en el crecimiento de los ingresos y de la poblacion; los usos para combustible estan sustentados
por los mandatos de consumo.

Se prevé que la produccion mundial de harina oleaginosa aumente 25% desde el promedio (2010-2011-2012) hasta
el ano 2023. Pasaria de 271 millones de toneladas a 338 millones de toneladas en el 2023. Casi 67 Mt mas de produccion
en 10 anos. Dos terceras partes de este aumento deberan proceder de cuatro paises: Argentina, Brasil, China y Estados
Unidos de América. En comparacion con la ultima década, el crecimiento del consumo de harinas oleaginosas disminuiria
significativamente, reflejando tanto un crecimiento absoluto mas lento en la produccion ganadera mundial como un
crecimiento mas lento en el uso relativo de la harina oleaginosa en las raciones de forraje, que reflejan un proceso de
transformacion estructural menos rapido en el sector ganadero de la proxima déecada.
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Se espera que la produccion mundial de aceite vegetal aumente 25% o 39 Mt durante el periodo de 10 anos. Es
probable que se mantenga muy concentrado en ocho principales productores (Indonesia, Malasia, China, la Union
Europea, Estados Unidos de Ameérica, Argentina, Brasil e India), que representan casi 80% de la produccion total durante
el periodo de proyeccion. Esta proyectado que la produccion de aceite de palma de Indonesia y Malasia crezca en
promedio 1.9% anual, un ritmo mas lento que en el pasado ya que las restricciones de superficie, las limitaciones
ambientales y los costos de mano de obra son cada vez mas restrictivos. Debido a este crecimiento menor de la
produccion, la proporcion de aceite de palma en la produccion total de aceite vegetal se estabilizara en alrededor de 347%.
Con base en el uso de semillas importadas en la trituracion nacional, China ocupara el tercer lugar en la produccion de
aceite vegetal.

Yendo ahora al tema precios, como indicabamos al inicio, con la fuerte baja de los precios de la soja en Chicago durante
el 2014, ha crecido en los ultimos meses la preocupacion en Argentina sobre el horizonte futuro de estos valores. Resulta
util releer el informe anterior de “Perspectivas agricolas de la OCDE-FAO" del ano pasado (2013), ya que alli encontramos
un panorama mas alentador para nuestro pais y el futuro de nuestros productores. En dicho informe “Perspectivas
2013/2022", en la pagina N’ 150, los expertos indicaban textualmente:

‘A partir de precios muy altos del aceite vegetal y de las semillas oleaginosas desde el ano 2010 (en el mercado
internacional), la sequia del ano 2012 en Estados Unidos de América dio lugar a precios aun mas altos. Situada en 14%, la
proporcion “existencias-uso” mundiales de las semillas oleginosas en 2012 es baja respecto a las proporciones historicas,
asi como respecto a los cereales secundarios y el trigo. Incluso bajo las condiciones climaticas normales, se espera que se
mantenga en este nivel, por lo que resultaria dificil que el mercado amortigle -de manera eficiente- un caso de un déficit
de produccion.

Luego el informe intuia —en el ano 2013- lo que esta sucediendo en la actualidad. Indicaba textualmente “Suponiendo
rendimientos normales en todas las regiones productoras, la produccion mundial de semillas oleaginosas debera
repuntar en las campanas comerciales de 2013y 2014, dando lugar a una brusca reduccion de precios internacionales de
semillas oleaginosas y sus productos”. EL organismo -de alguna forma- predijo la brusca reduccion de los precios
internacionales del poroto de soja que estamos observando ahora en la campana 2014/2015, producto de la excelente
cosecha norteamericanay la esperada buena campana de Brasil y Argentina en Los proximos meses.

Pero lo alentador para Argentina viene en el parrafo siguiente del informe OCDE-FAO cuando indica “Después de esta
correccion, se espera que Los precios aumenten lentamente con base en una fuerte demanda para consumo humano 'y
para combustible del aceite vegetal y en una demanda de harina oleaginosa para forraje " Esto indica que segun el
informe del ano 2013 de la OCDE-FAQ, los precios de las semillas oleaginosas —entre ellas la soja- tendran una
recuperacion lenta por laimportancia de los consumos humanos, combustible y harina oleaginosa para alimentacion de
animales. Si bien dice “aumento lento”, es toda una senal de que- segun las predicciones del organismo- no habria una
caida estrepitosa en los precios de las semillas oleaginosas.

Esta afirmacion es confirmada —-de algun modo- por las proyecciones de precios nominales de las semillas oleaginosas
emitidas en el ultimo informe “Perspectivas agricolas 2014-2023" de la OCDE-FAO con datos del mes de Junio de 2014 (Ver
cuadro N72). Alli podemos observar que los precios nominales promedios ponderados de las semillas oleaginosas en los
anos 2014, 2015 y 2016 se amesetaran en una banda de 493 U$S la tonelada a 511 U$S (precios promedios). Pero a partir
del ano 2017 se produciria una lenta recuperacion para pasar de 507 U$S la tonelada en ese ano a 521 U$S en el 2023. Si
bien los precios no recuperarian los excelentes registros de los anos 2007, 2010, 2011 y 2012 cuando se alcanzaron
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precios promedios de 580 U$S la tonelada, de ninguna manera caeria a valores tan bajos como los del afio 2005 cuando
ascendieron —en promedio- a 268,2 U$S la tonelada.

En relacion al precio promedio nominal de las harinas, se observa un amesetamiento desde el ano 2015 en torno a las
400 US$S la tonelada, el cual persistiria hasta el afio 2023. Si las proyecciones se cumplen, no podriamos volver a ver los
interesantes registros del ano 2012 0 2013 cuando las harinas oleaginosas registraron precios promedios del orden de los
480 a 494 U$S la tn. Pero estos precios amesetados no son del todo malos y duplican el registro del afo 2005 (197 US$S la
tonelada).

En los aceites vegetales, habria una alta volatilidad de precios segun las estimaciones de la OCDE-FAO. Desde el 2014 se
sucederian bajas hasta alcanzar los 853 U$S la tonelada en el afio 2017. Pero luego habria una paulatina recuperacion
hasta llegar a 1.042 U$S la tonelada (valores nominales promedio). Este precio es exactamente el doble que el registrado
en el ano 200s5.

Si bien estamos hablando de proyecciones a 10 anosy con precios promedios nominales (no computamos el efecto de la
inflacion internacional), que organismos reconocidos como la OCDE y la FAO no planteen escenarios catastroficos para
los precios del complejo oleaginoso, ya es todo un logro y da paso al optimismo. Es auspicioso en el medio del fuerte
desaliento e incertidumbre actual. Esperemos que la realidad confirme estas estimaciones para el bien de nuestra
economia, tan dependiente del complejo oleaginoso.
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