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Julio Calzada y Florencia Matteo

Hay un cierto consenso a nivel internacional sobre la perspectiva de que la producciéon mundial de trigo en la campana
2014/2015 podria volver a ser record. De hecho, el ultimo informe del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
(USDA) calcula 716 millones de toneladas lil, cifra incluso mayor que la estimada para la cosecha 2013/2014, de 714
millones. Por otro lado, el Consejo Internacional de Cereales (CIC) proyecta una produccion global de trigo de 702
millones de Tn liil, valor apenas inferior al que estimo para 2013/2014, de 710 millones.

Cuadro N° 1: Resumen de Oferta y Demanda Mundial de Trigo
En millones deTn
Varable 20112012 20122013 | 2013/2014E | 2014/2015P Cambio %
Stocks iniciales 195 192 171 190 11,2
Produccicn 595 655 710 702 -1,1
Oferta Total 290 247 231 892 1,3
Consumo Total 698 676 691 699 1,1
Forraje 154 13 130 134 31
Industrial 19 iR 15 19 13
Alimento 451 467 474 480 12
Stocks finales 192 171 190 193 1,8
Come rcio 145 141 153 145 -5,7
Fuente: elaboracion propiz en base a datosde 0L
Mota: E y P comesponden a valores estimados y proyectados, respectivamente.

Para analizar la posible interaccion entre oferta y demanda total del cereal a nivel mundial para 2014/2015, se puede
visualizar en el Cuadro N"1 lo proyectado por el CIC. En términos generales, no se esperan grandes cambios en los
numeros de las partidas principales del balance, siendo tal vez la modificacion mas significativa la caracterizada por los
stocks iniciales, que se espera experimenten un incremento del 11,2% respecto de los de la campana 2013/2014. Por otro
lado, los stocks finales podrian ser similares a los estimados para el 2013/2014, representando un aumento de solo un
1,8%, producto de un equilibrio aproximado entre oferta y demanda mundial.

Asimismo, el consumo también tendria un leve crecimiento, especialmente explicado en valores absolutos por la
demanda para alimentos —-se incrementaria en 6 M de Tn- pero tambien justificado en terminos relativos por una mayor
utilizacion para forraje (+3,1%). Del otro lado, en lo que respecta a la produccion mundial esperada de trigo para 2014/2015,
el CIC proyecta una exigua reduccion del 1,1% con respecto a la campana actual, caracterizada por la obtencion de un
volumen récord de 710 millones de Tn (714 M, segun USDA).
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En este sentido, el Grafico N1 muestra la evolucion de la produccion y consumo mundial de trigo desde la campana
2007/2008 hasta la proyeccion de 2014/2015 (con datos del USDA); igualmente, las barras expresan la diferencia entre
ambas series, representando la acumulacion/desacumulacion de existencias para el periodo posterior (nétese que no se
incluyen los stocks iniciales, por lo que las barras no representan los stocks finales).

Grafico N” 1: Produccion y consumo mundial de trigo
(En millones de Tn)
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Grafico N" 2: Principales productores de Trigo.
Participacion proyectada en total mundial para campafia 2014/2015
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Ahora bien, tal como se observa del Grafico N” 2, el USDA proyecta que del total a producirse en la proxima campana, el
20,7% se obtendria en la Union Europea, es decir, casi 148 M de Tn -el principal productor-; el 17,6% en China; India seria
responsable por el 13,6%; y Estados Unidos y Rusia por el 8,2% y 7,7%, respectivamente. De ahi que Los primeros cinco
productores irian a representar el 67,6% de la produccion total para la proxima campana.

De estos datos, cabe destacar que tanto China como India esperan una cosecha record de trigo en 2014/2015 de 126 y
95,6 millones de Tn, respectivamente; mientras que paises como Canada, Turquia e Iran podrian disminuir su produccion
en 25,3%, 16,7% Yy 10,3%.

Argentina, por su parte, se encontraria en el puesto 13°, por debajo de paises como Kazakstan e Iran, con una proyeccion
de produccion de 12,5 millones de Tn en 2014/2015, es decir, el 1,8% del total mundial. Ademas, el CIC tambien proyecta
dicho volumen para el pais, con un area sembrada de 4,2 millones de hectareas, un 15% superior a la que estima el
organismo para 2013/2014.

El cumplimiento de estas proyecciones significaria una afortunada pero parcial reversion de la tendencia a la baja que ha
venido experimentando la produccion local del cereal. En el ciclo 2012/2013, la magra cosecha de trigo de la Republica
Argentina (que ascendio a solo 8,2 millones de toneladas segun MINAGRI) represento apenas el 1,2% del total mundial. En
dicha campana, el pais ocupo el decimocuarto lugar en el ranking de paises productores. Por otro lado, en 2010/2011
habia alcanzado una produccion de 15,9 millones de toneladas, lo cual habia significado aproximadamente el 2,5% de la
produccion mundial, ocupando el puesto 11"y llegando a superar a paises como Iran y Kazakstan, sélo debajo de Turquia,
que actualmente producen mas trigo que Argentina.

Los parrafos anteriores pretenden ser un breve resumen de lo que se esta barajando en el contexto internacional acerca
de lo que puede ocurrir en el mercado de trigo en los proximos meses. Por supuesto, los numeros presentados estarian
reflejando lo que cabe esperar si los factores detras de la oferta y demanda no cambian en el corto plazo. La ocurrencia
de cualquier circunstancia no prevista que pudiera influir sobre la produccion del cereal y/o el consumo potencial
modificarian las afirmaciones reflejadas en este articulo.

lil World Agricultural Supply and Demand Estimates (WASDE). Foreign Agricultural Service - United States Department of
Agriculture (FAS - USDA). 12/08/2014.

liil Consejo Internacional de Cereales. “Informe Mercado de Cereales' 31/07/2014.
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