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El trigo argentino en un escenario complicado

Emilce Terre

Las inclementes lluvias finalmente redujeron el area de intencion del cereal, tanto por la falta de piso como por la
saturacion de agua en lared de caminos que los dejo intransitables. S6lo en la zona nucleo, el cierre de la ventana de
siembra dejo sin implantar 100.000 hectareas, con lo que se habrian cubierto un total de 650.000 hectareas.

Segun los datos oficiales del Ministerio de Agricultura, a nivel pais se lleva sembrado el 78% del area de intencion,
levemente por detras del 79% registrado a esta altura del ano anterior. El principal retraso en las labores de implantacion
se observa en la provincia de Buenos Aires, donde se ha cubierto el 54% de la superficie triguera proyectada, cuando a
mediados de julio del ano pasado se alcanzaba el 68% de avance. Ademas, el organismo destaca que los excesos de
humedad y ascenso de napas y las dificultades para desplazar las sembradoras por los caminos podrian hacer conducir a
un ajuste del area a sembrar estimada actualmente, que asciende a 4,5 millones de hectareas.

Sin embargo, el clima no es el unico factor que ensombrece el panorama trigueno en Argentina: la pronunciada caida de
los precios y las trabas para la colocacion de la mercaderia preocupan cada vez mas a los oferentes.

El cuadro que acompana este comentario muestra un resumen con los principales precios de referencia para el trigo al
17 de julio y su comparacion con los registrados un ano atras. Todos los precios son internos para Argentina o Estados
Unidos, segun corresponda (es decir, valores FAS o Free Alongside Ship ), y se suma el FOB oficial argentino informado
por el Ministerio de Agricultura.

s

Comenzando por los precios disponibles en Argentina, la referencia del valor Pizarra o Estimativo de la Camara Arbitral
de Rosario convertida a dolares de acuerdo al tipo de cambio comprador del Banco Nacion cayd un 39%, mientras que la
posicion mas cercana negociada en MATba perdio el 54% de su valor durante los ultimos 12 meses. La Pizarra en pesos,
por su parte, sufrio una baja de &quotapenas&quot; el 9% devaluacion mediante.

Asimismo, ajulio del afio pasado se sembraba con una expectativa de precio a enero del afo siguiente de u$s
192,60/ton, mientras que hoy se esta llegando al final del periodo de siembras con un valor del futuro enero en el
Mercado a Término de Buenos Aires de u$s 177.00/ton, un 8% inferior, cuando los costos aumentaron en el interin. De
este modo, basandonos datos de la revista Margenes Agropecuarios, el margen bruto promedio del trigo en las distintas
zonas productoras de la zona nucleo argentina habria caido un 16% en el mismo lapso de tiempo.

Medida en dolares, la caida del ultimo ano de los futuros de Chicago fue mas leve con el 17%, mientras que el cereal de
alta proteina negociado en el Mercado de Kansas mostré mayor fortaleza relativa, depreciandose en un 8%. Igualmente
vale hacer notar que los valores actuales del cereal en el mercado externo de referencia rondan su nivel mas bajo de los
ultimos cuatro anos presionados por el avance de la cosecha norteamericana y la expectativa de una recuperacion de la
oferta global.
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Al escenario planteado se le suma el factor adicional que significan las medidas de restriccion a las exportaciones
argentinas, a través de la determinacion de cupos para ventas externas. Esto mantiene retirado del mercado a un sector
clave comprador, generando desbalances regionales, al tiempo que desarbrita los precios domeésticos respecto de los
internacionales. En este sentido, en el mismo cuadro anterior puede verse que el unico valor de referencia del trigo que
experimento una suba durante el ultimo ano es el precio FOB oficial, desacoplandose de los valores referentes para la
plaza global, como Chicago. De hecho, ese fue el objetivo explicito al implementarse el sistema de impuestos y cuotas al
comercio exterior, solo que ahora las tendencias se invirtieron y el origen argentino esta elevado, perdiendo
competitividad en el mercado externo, hecho que se suma a la pérdida de mercados (principalmente el brasileno) por no
poder cumplir con los envios tradicionales.

Los desequilibrios regionales se hacen notar mayormente en la pérdida de valor del trigo del sudeste de Buenos Aires,
donde el comprador natural era la exportacion para embarcar el grano a través de las terminales de la zona. Hoy, con
este grupo retirado del mercado esa region registra una situacion de oferta particularmente holgada respecto a lo que se
observa en el resto del pais.

En un contexto macro donde la produccion global se estaria recuperando fuertemente en los principales paises
productores y exportadores, y con la presion estacional que gjerce el avance de la trilla en el hemisferio norte, se hace
imprescindible un seguimiento detallado de la situacion que asegure la toma de decisiones oportunas, ya que se va
conformando un escenario muy distinto al que se enfrento globalmente en la ultima déecada.
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