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Luego del 2012, las exportaciones de aceite de
sQja se recuperan

Julio Calzada

El aceite de soja es uno de los principales productos de exportacion de la Republica Argentina. De alli que la evolucion de
las ventas externas de este bien es un tema importante para nuestro pais por su contribucion al proceso de generacion
de divisas, al consiguiente equilibrio en el tipo de cambio y a la estabilidad macroeconomica.

Cerrado el ano 2013, las exportaciones argentinas de aceite de soja (en bruto, incluso desgomado) medidas en dolares
estadounidenses tuvieron un leve repunte respecto a lo facturado en el ano 2012; pero aun no llega a equiparar el nivel
alcanzado en el ano 2011. En el cuadro N1 puede observarse que las exportaciones de este producto fueron de 5009
millones de dolares estadounidenses en el ano 2011, cayendo a 4204 millones de dolares en el ano siguiente. En el 2013
se observa una recuperacion ascendiendo a 4.375 millones de dolares, un 4% mas que lo facturado en el 2012.

Cuadro N21: Exportaciones mensuales de Grano, Harina y Aceite de
Soja. Principales paises vendedores. Ciclo 2013/2014 (En miles de
toneladas.)
EE.LL.
Exportaciones £ 5_.'t|:>E.|I ] S_.'tIIt.E| £ 5_.'1:|:>E.| I
nets POROTO exportacion ACEHTE exportacon HARINA exportacion
=4 BE E=
mundiales mundiales mundiales
SEP 1315 22,05 37 4,55 434 5,2%
ocT 7.760 7ETH 7 4,85 803 15,73
NOV 9.021 92,95 51 5, 6% 1246 28,9%
DIC £.873 98,5 142 25,05 1.275 24,55
ENE 7.143 93,0 115 27,8% 1355 33,4%
FEB 5.261 £0,35 120 33,13 1042 24,3%
MAR 2.083 30,55 g3 16,73 1285 23,23
ABR 331 8.8% 35 4,95 822 15,7%
MY B47 E,23% 15 1,55 E58 12,33
Jum 39 0.4% 30 3,8% 539 5,5%
JuL 202 2.7% g3 11,55 433 5,55
AGD 331 5.7% a8 7,8% 340 7.0%
TOTAL 42.778 41,85 786 10.8% 10237 19,45
ARGENTIMA
Exportaciones ] 5_.'t|}1z.|l % 5total W% 5_.'1:|}E.| |
natas POROTO Exportacion ACETE Exportacion HARINA Exportacion
== (=39 Es
mundizles mundisles mundizles
SEF 1028 18.2% 500 BE. 73 2818 56.2%
oCT 547 5.5% 309 55,45 2037 50,0%
NV 42 0.4% L] 5945 1550 35.9%
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Lo i (TN -] LT = T LS = ]
EMNE = 0.1% 185 44, 8% 1635 430,4%
FEB 29 0,3% 153 43, 5% 1342 44 2%
M AR 10 0,13 245 49 3% 1053 32,6%
ABR 1209 10.7% 492 69, 3% 2764 52,6%
MAY 1553 14,8% 580 75, 2% 3092 57.8%
JUN 1584 17,685 552 69,45 3153 55,9%
JUL 1267 16.6% 3585 56,85 2557 55.9%
AGD 1172 20,%% Ere B0, 5% 2681 55, 2%
[TOTAL 2.553 B35 4,39 B0A% 25854 49, 5%

BRASIL

Exportaciones % 5ftotal % sftotal ¥sftotal

netas poroTO | ZFOTECN| acgre |FPOTECOT) apina | SPOTECED

= BE =

mundizles mundizales mundizles
SEP 3458 57,95 181 24 1% 1406 30,5%
OCcT 14581 15,1% 182 32,68 1082 26,6%
NOW B35 6, 5% o7 18, 2% 1263 29, 3%
oIc 29 0,495 o2 16, 2% 912 24.7%
ENE 13 0,.2% 73 18,95 o0z 22, 3%
FEB 2724 30,65 41 11,3% =1 16,7%
MAR 6142 B0, 8% 128 25, 8% 723 22 4%
ABR 8.180 72,5% 124 17,5% 1329 25,3%
MAY 7.523 T1.T% 122 15,8% 1417 26,5%
JUN 6311 75,8% 152 19, 1% 1678 29.7%
JUL G945 78,1% 145 21,06 1251 I7.4%
AGD 4066 70656 147 23 8% 1632 33,6%
[TOTAL A7.023 45,5% 1490 20,5% 14.102 26,8%

Fuente: Ol Waorld

Un dato adicional: en el ano 2011 las exportaciones de aceite de soja representaban el 6% del total de las exportaciones
nacionales, cayendo dicha participacion relativa al 5,2% y 5,3% en los anos siguientes (Ver cuadro N™).

A pesar de que Argentina no pudo alcanzar -en el ultimo ano- el monto de exportaciones registrado en el ano 2011, el
ultimo periodo (Ano 2013) mostrd algunas senales positivas de recuperacion en este mercado, las cuales esperamos se
confirmen y consoliden en los proximos anos. Nos referimos a que este producto mostré un aumento interesante en los
volumenes fisicos exportados durante el 2013 que le permitiod retornar a la cantidad comercializada en el ano 2011 (Ver
cuadro N72).
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Cuadro N"2: Comparacion del precio promedio anual de exportacion de soja con otros insumos,
productos e indices relevantes para la economia mundial. [Afo 1998 vs 2013)
Predo
indice de Indice de .
- - - promedio Incremento
; Precio Incremento | predosal predos al
Predn ) _ R anual 2013 real de
B promedio nominal |consumidor | consumidor _ Tipo de
Productos promedio reexpresado precios -
anual |entre 1998y usA, UsA, precio
anual 15998 . &n Uss de entre 1998 y
2013 2013 (%) Promedio Promedio 1008 2013 (%)
anual 1988 | anual 2003
|d eflact ado)
Fetrales Crudo 13,07 104,05 5852% 163,000 232,857 72,B1 457,1% U5 i
Cra 254 00 141100 3Tes% 163,000 232 857 SET 2B 235,58% U5 fonza troy
Cobre 1653,70 7331439 343,3% 153,000 232,857 512954 210,2% U5 T
plata 553,00 23E4,00 33L1% 153,000 232,057 1588,08 201,6% | USSfonzs troy
Fertifizants- UREA 53,08 340,12 3024% 153,000 232,857 237,85 1E6,4% U5,
Indice zeneral de
preciosde 47,63 183,33 2B45% 153,000 232,857 128,28 1535,3% ndice
merzaderiz
Acenn laminado en , . -
cabente 273,16 500,00 1856% 153,000 232 857 558,75 100,5% ST
Came Vacuna 7E,29 153,58 1345% 163,000 232,857 12845 64,1% CLS5/E
Indice de predos de _ L _ _ i .
) ) - 71,58 163,31 1275% 163,000 232,857 11427 59,4% ncios
nEu s industrisles
Precio promedio , . -
. S 243 00 538,00 1214% 163,000 232,957 376,44 54,9% U5,
Exportacion 5oia
FE,HT _:a.rte- Fosfate 20342 445,08 1158% 153,000 232,857 311 a2 53,1% LS5
Diamanico
Indice de predos de ] i .
) F 01,42 177,58 24, 3% 153,000 232,057 12425 35,0% ndice
oz zlimentos
s NWatura 2,08 372 7E,5% 163,000 232,857 2,50 25,1% US3/METU
Fueryhe: WASDu. Dil ‘Wiorll Stvtistic Uip dabe'ULS. Bunesan of Labor Statistios | bty wras biks o] ) inde viandi y otros

En tal sentido podemos expresar que, en el ano 2011, la Republica Argentina vendio al mundo aproximadamente
4.378.000 toneladas de aceite de soja. Al ano siguiente (2012), las exportaciones en toneladas se redujeron a 4.031.000 .-
Pero durante el ano 2013, hubo una recuperacion en la mercaderia vendida en terminos fisicos alcanzando un nivel
similar al del 2011: 4.361.000 toneladas. Una buena noticia para nuestro pais.

En el cuadro N°2 en donde se analiza la evolucion comercial de los principales paises importadores del aceite de soja
argentino; puede verse que existen naciones que han aumentado sus compras de manera significativa. Tal es el caso de
India, principal adquirente del aceite de soja de nuestro pais, nacion que en el ano 2011 compraba 697000 toneladas y
aumento sus compras el ano pasado hasta alcanzar las 951.000 toneladas. China, segundo comprador, aumento sus
pedidos desde el ano 2011 en un 53%, pasando de 410.000 toneladas en dicho ano a 628.000 toneladas en el 2013.

Otros paises que también muestran una interesante evolucion positiva en la cantidad comprada son: Iran (con un
incremento del 141% entre 2011y 2013), Venezuela (23% en idéntico periodo), Peru y Corea del Sur (7% en el medicion
interanual 2011 vs 2013).
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Pero insistimos con esta cuestion: a pesar de aumentar la cantidad comercializada en el 2013, huestro pais no llega a los
5.009 millones de doélares exportados en el ano 2011. ;Cual fue la causa de esta imposibilidad? La respuesta debe
buscarse en la caida que registraron los precios internacionales del aceite de soja entre el ano 2011y 2013. Este
fenomeno, claramente negativo para Argentina, se observa en la informacion suministrada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos en sus reportes mensuales denominados &quot;Intercambio Comercial Argentino&quot;. Estos
datos han sido sintetizados en el cuadro N°3.

Cuadro N° 3. Republica Federativa del Brasil. Capacidad tedrica de molienda de
semillas oleaginosas por planta (informacion al segundo semestre de 2013).
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-En Tn/fdia -
Plantas procesadoras descja en o Capacidad de Molienda de soja en Tnjl‘?Z:l Hs.
Brasil Ubiacionde b panta|  Plantas Plantas Total Activas+
Activas Inactivas Inactivas
Bunge Alimentos 24800 2200 26.300
Luz E. Magalhes5- Eaha 4.080
Lustinia - Goids 1700
Ron-donopalis Mato Groso 2.400
Rig Grande - Bio Grande do5ul 4170
Lruscusi - P 2770
Doursdos - M. Gromo do Su 1750
Passo Fundo- Fic Grande do 5u 1280
Mova Mutum - Ma o Grosso 4.000
Rondonopoiis- Meto Grosss 2. 200
Cargill Agricola 13.500 2.200 15,700
Tres larozs- b Gromso do Su 2000
Uberizinadia - Miines Gerais 3300
Ponta Grossa - Parand 2.000
Wairingue Sao0 Pauo 2.200
Barreiras- Bahia 1700
Rio Verde - Goias 2.000
Primavera doleste - Mato Grosso 2.300
ADM do Brasil 11950 2.350 14,300
Rondonopolis- Mato Grosso &.700
Camipo Girande - M. Gromsso doSw 1700
Jomrats - Santa Cataring 1500
Uberianda - Minas Gerais 1750
Pam nagua - Parang 1350
Tres Posos - Ric Grands do S L1000
LOC Brasil 2.000 2.000
Ao doAramas - Mato Grosso 2000
Jattai- Goias 2000
Ponts Emossa - Parana 2000
GRANOL 6300 2.000 2.300
Ard pois - Goids 7000
Ossvalbdo Oruz - Sa0 Pado L 50
Bebediouro - Szo Pauio L5000
Porto Madonal - Tocantis 2000
COAMD 6080 6.020
Famnagua - Parand 2000
Camipo mourao - Para 1800
Clewelandiz - Parand 1 60D
MWsrines - Parans 480
Grupo Maggi 5000 1 800 6,300
taooetimrs - Amaz onas 2000
Cuizbd - Mato Grosso 1 50D
Lucas do Fio Ve rde - Amazonas 3.000
IMICOPA 5.000 5.000
Araucaria - Parana 2500
Camibe - Parand 2.500
Camera Agroalimentos 5.A 4,400 4,400
Estrela - Ro Grande do 5w 2.000
Santa Ross - Rio Gmnde do 5w 1500

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

ipto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N® 112165763, puede ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS



BOLSA Informativo semanal

4
) BEoumge Mercados

ISSN 2796-7824

Luego del 2012, las exportaciones de aceite de soja se recuperan - 07 de Marzo de 2014

S0 Luz Gongems - Rio Grande do 5w 200
SIMNA Ltda. 4.300 4.300
Santo Arestecio- a0 Pado 1300
B - Sz Pauilo: 1200
Ovrandiia - S Pando 1300
Bianchini 5.A. 4.000 4,000
Cangas - Rio Grande do Sul 1500
Rig Grande - Bio Grande do Sul 500
Caramburl Alimentos 3.900 3.000 6.900
tumbiara - Goias 1700
San Simeo - Goks 1 50O
pamer - o 3000
Petrofine - Pernamibua: 400
COMIGD [Rio Verde-Goias) |1;:..'-,'¢-=- Goids 3.500 3.500
ALGAR Agro 3.500 3.500
Porto Franco - Maranhao 1500
Uberizinadia - Mines Gerais 2000
Total Sperafico 3.300 3.300
Cuizbd - Mato Grosso 1500
Marechal C. Rondon- Parand BO0
Ponta Pora - M. Gromo do Su 1000
COCAMAR Coop. Agroindustrial 2.600 2.600
IWisirings - Parans a0
Brejeira 3.100 3.100
Ovriandia - Sao Paulo Lao
Ara poiis- Goids 500
Rio Werde - Goias 12300
IN50L do Brasil 6200 6.200
Cuizbd - Mato Grosso 1800
Clewelandia - Parans 1500
Bebediouro- Sa0 Pauo 1500
Ponta Grossa - Parand BOO
Marings - Parand 500

En el ano 2011, los valores unitarios trimestrales de exportacion del aceite de soja argentino oscilaron entre 1.121
U$S/toneladay 1.233 U$S/la tonelada, con un promedio simple anual de 1.176 US$S la tonelada.

Durante el ano 2012 se empieza a observar una leve baja en los valores unitarios trimestrales de exportacion, los cuales
estuvieron entre 1121 U$S/tonelada y 1164 USS la tonelada. EL promedio simple arroja un valor menor al 2011: U$S 1.136.-
la tonelada.

Pero en el 2013 la baja de precios es de gran importancia: arranca el primer trimestre con un valor unitario de 1.098
US$S/tn y luego se desploma hasta alcanzar los 889 U$S/tn. Se trata de una muy fuerte caida en los precios de
exportacion de aproximadamente 19% durante el ano 2013.

El analisis de las cotizaciones del aceite de soja en los contratos de futuros del mercado de Chicago desde el 1/1/2011
hasta el 31/12/2013 muestra claramente esta considerable baja en los precios. Invitamos al lector a mirar el grafico que se
adjunta. EL 3 de Enero de 2011, el aceite de soja ajustd a 1.258 U$S la tonelada métrica en el mercado de referencia. Dicha
cotizacion cae a 855,82 U$S la tonelada, tres afios después, el 31 de diciembre de 2013.
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CBOT - Cotizacidn del aceite de soja
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Esta caida en los precios internacionales del aceite de soja en el periodo ha sido acompanada por bajas similares en los
precios del resto de los principales aceites vegetales (nos referimos a palma, colza y girasol). Se produce por el efecto
combinado de una mayor produccion mundial de aceites vegetalesy el consiguiente aumento en los stocks finales de
casi todos estos productos. Este tema fue analizado en notas anteriores de nuestro informativo semanal.

Pero Argentina podria haber tenido una mejor suerte si seis paises hubieran mantenido firmes sus compras de aceite de
soja en los niveles registrados en el ano 2011 (Ver cuadro N4). Nos referimos a la Union Europea, Tunez, Colombia,
Argelia, Egipto y Bangladesh, quienes compraban en conjunto a Argentina 1.369.000 toneladas de aceite de soja en el
2011y redujeron sus adquisiciones a 563 millones de toneladas en el 2013.

Cuadro N° 4: Republica Argentina. Principal es paises gue mas redujeron sus compras a Argentina
entre el ario 2011 y 2013 [en miles de Tn).
i i i Variacion 2011 vs
Enerc-Dic. 2011 Enero-Dic. 2012 Enero-Dic. 2013
2013 (%)
Unign Eurcpea 293 19 29 -908
Tunez 109 21 34 -B595%
Colombia 102 110 EE] -8
Argelia 131 5 Bl -G
Egpto 367 a3 186 -4558
Bangladesh 317 269 220 -31%%
TOTAL 5EI5 PAISES 1368 507 B&3 -G9%s

Euente: Gl World Statistics Update. Febrerp 14, Ao 2014
Pero el caso mas llamativo es el cierre del mercado de la Union Europea, el cual se inscribe en el marco de los graves
problemas que ha tenido que enfrentar la Industria del biodiesel argentino por la aplicacion de medidas antidumping de
este bloque y la posterior decision del Gobierno Espanol de excluir a las fabricas argentinas de biodiesel del listado de
plantas autorizadas a vender a dicho pais.

Recordemos que estas medidas implicaron practicamente el cierre del principal destino de exportacion del biodiesel
argentino, ya que el mercado europeo represento en el ano 2012 el 89% nuestras ventas externas (en el ano 2012
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Argentina exporto a la Unidn Europea 1.385.000 toneladas de biodiesel sobre un total de exportaciones de 1.558.000
toneladas).

El cuadro N’ 4 muestra que el mismo cierre del mercado europeo para las exportaciones de biodiesel se ha dado -
implicitamente- para el aceite de soja argentino. De 293.000 toneladas exportadas en el 2011 pasamos a vender la infima
cifra de 29.000 toneladas en el 2013. Una caida de aproximadamente el 90% en dos anos. El acuerdo alcanzado por el
Gobierno Argentino con Repsol por la estatizacion de YPF abre la esperanza de que, en el mediano plazo, el mercado
europeo pueda reabrirse para Argentina y de esta forma podamos recuperar parte de las exportaciones de aceite de soja
y biodiesel.
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