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Finanzas

Semana negativa para la Bolsa local

Leandro Fisanotti

La semana que finaliza presento un comportamiento volatil para los mercados internacionales. Las plazas de referencia a
nivel global se movieron al compas de las publicaciones de indicadores de la agenda macro - especialmente en lo que
refiere al nivel de actividad y del mercado laboral en los Estados Unidos — asi como otras noticias de impacto. Entre tanto,
el mercado local se mostré mucho mas pendiente de la situacion domeéstica que de la evolucion de los principales
indices accionarios a nivel global y anoté la mayor caida en cinco semanas.

Como suele darse al comienzo de cada mes, las ultimas ruedas estuvieron dominadas por la publicacion de informes de
alto impacto. En este aspecto se destaco el habitual informe de la Reserva Federal de los Estados Unidos - conocido
entre analistas y operadores como “libro beige” - en el que se da cuenta de la vision que mantienen de la economia
norteamericana los referentes de politica monetaria que integran el comite decisor. En esta oportunidad, y sin grandes
sorpresas, la Fed manifesto observar un crecimiento que se mantiene a un ritmo entre ‘modesto y moderado”.

Esto fue refrendado al darse a conocer la evolucion del nivel de actividad de la economia estadounidense, que marco un
crecimiento del 3,6 anualizado durante el tercer trimestre de 2013, superando tanto las previsiones como los registros
anteriores.

Mas alla de los items mencionados — que tienen peso propio para los mercados - el plato fuerte paso por la informacion
referida al mercado laboral. El sector privado creo durante el mes de noviembre 196.000 puestos de trabajo, lo que
supero ampliamente las estimaciones previas y se ubica en un valor cercano al alcanzado en el mes anterior, cuando se
registraron mas de 200.000 nuevas nominas. De esta forma, el indice de desempleo en los Estados Unidos se redujo al 7%
(en el mes anterior la lectura habia arrojado 7,3%). Estos datos generaron optimismo entre los operadores y permitieron
revertir una semana que se presentaba negativa para las bolsas neoyorquinas.

Asi, los principales indices de Wall Street finalizaron la semana, practicamente neutros. Solamente el Dow Jones
retrocedid un 0,5%, al cerrar sobre los 16.000 puntos.

En contraste, los mercados europeos sufrieron con mayor incidencia las caidas iniciales y no lograron remontar en sus
cotizaciones. Esto se debe a las declaraciones del presidente del Banco Central Europeo, el italiano Mario Draghi, que
ofrecio un panorama menos alentador. La entidad sostuvo la tasa de interés de referencia en 25 puntos basicos, el nivel
minimo al que llego el mes pasado, y senald que esta situacion podria mantenerse por un periodo relativamente extenso.
El sesgo negativo que ello implica peso sobre el animo de los inversores y los principales indices bursatiles del viejo
continente ponen cierre a la semana con caidas de hasta el 4,7% respecto del viernes anterior.

El mercado local, por su parte, se desentendié del escenario internacional y operd condicionado por un escenario local
en el que primaron noticias bajistas. Sin tratarse de una tematica estrictamente financiera, los episodios de convulsion
social que se dieron en distintos puntos del pais y, especialmente, en la provincia de Cérdoba actuaron como una senal
de alerta.
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Asimismo, el gobierno dio un nuevo golpe de timén en la politica econdmica al anunciar un incremento en la alicuota
aplicable en concepto de adelanto de impuesto a las ganancias a los consumos realizados en moneda extranjera. Este
ajuste sembro inquietud entre los operadores, a la luz del sostenido drenaje de reservas del Banco Central, y agrego una
cuota de volatilidad a la cotizacion de los activos domeésticos. De esta manera, se interrumpio una racha alcista para el
indice Merval - que habia anotado un nuevo maximo historico en la ultima semana de noviembre -y resto un 6,8%. Esto
representa la mayor caida semanal para el indice de referencia de la bolsa portena desde el mes de octubre.

Entre las cotizantes mas negociadas, solamente las acciones de Sociedad Comercial del Plata terminan la semana en
positivo al avanzar un 1% respecto de su valor siete dias atras.

Las mayores bajas, por su parte, se dieron en los papeles de Banco Frances (-14,2%), Petrobras Brasil (-13,4%), Petrobras
Argentina (-12,2%), Banco Macro (-11,2%) y Pampa Energia (-9,6%).

Para los titulos publicos, primaron las bajas entre los bonos denominados en doélares. EL Bonar X, con vencimiento en
2017, resto un 2%, en tanto que aquellos con mayor plazo al vencimiento restaron hasta el 7%, en el caso de los bonos
Discount bajo ley de New York.

Los cupones vinculados al PBI, por el contrario, tuvieron subas del orden del 1% para los emitidos en moneda extranjeray
del 2,3% para los TVPP, en pesos. Un ultimo parrafo corresponde a la evolucion de las tasas de interés en el mercado
domestico. La tasa Badlar, indicativa de la aplicable a plazos fijos mayoristas para plazos de 30 a 35 dias supero el nivel del
20% por primera vez en el ano. Esto se explica por una combinacion de factores estacionales - mayor demanda de
liquidez en el mes de diciembre -y una creciente cautela entre el publico inversor.
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