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Guillermo Rossi

El avance de los trabajos de recoleccion en Europa y las regiones productoras del Mar Negro brindd nuevas evidencias
favorables respecto del tamano de las cosechas durante los ultimos dias. Este fundamento motivo una caida de los
precios internacionales, imponiendose sobre la recuperacion de la demanday relegando a un segundo plano los
problemas de calidad, factores que durante algunos tramos de agosto le brindaron sostén a las cotizaciones. En Chicago,
los futuros de trigo blando cerraron agosto con pérdidas promedio del 3%.

En su ultimo informe mensual, el Consejo Internacional de Cereales (IGC) ajusto al alza su estimacion de produccion
mundial en cuatro millones de toneladas, reflejando desempenos mejores a los esperados en Canada, la Union Europea,
Kazajstan y Ucrania. En este ultimo pais la estimacion de cosecha se incrementd hasta 22 millones de toneladas, de las
cuales 8,5 millones constituiran el saldo exportable que estima la entidad. Cabe senalar que una parte nada despreciable
de este remanente ya fue adquirida por Egipto y otros paises africanos bajo distintos esquemas de compras por licitacion.

La reorientacion de la demanda hacia el Mar Negro ejerce presion sobre los futuros cotizantes en mercados
norteamericanos, por la menguada capacidad del pais del norte para colocar trigo en el norte de Africa en el actual
escenario de costos de originacion, fletes y calidad comercial. Esta situacion podria prolongarse hasta noviembre,
momento en el que habitualmente Estados Unidos recupera competitividad ante la retraccion de otros oferentes.

A nivel global, el consumo absorbera la mayor parte del incremento en la produccion e impedira un retroceso fuerte de
los precios. La presencia de China en el mercado le brindara a Francia, Canada y Australia un atractivo mercado para
colocar los incrementos esperados en sus cosechas. Sin embargo, en otros paises asiaticos se proyecta una pequena
disminucion en el uso forrajero de trigo, debido al creciente diferencial de precios entre éste y el maiz.

La complicada situacion de mercado para Estados Unidos, sumada al panorama climatico adverso de las ultimas semanas,
amenaza con impactar negativamente sobre las intenciones de siembra de cara a la campana 2014/15. Sin embargo, la
situacion es menos dramatica que la experimentada el ano pasado, cuando la totalidad del estado de Kansas sufria
condiciones de sequia extrema segun el monitor semanal que publica la Universidad de Nebraska-Lincoln.
Contrariamente, por estos dias se estima que el 45% de la superficie de aquel distrito no presenta condiciones tan secas.

El clima es también un factor de preocupacion en el hemisferio sur, donde los cultivos se encuentran muy proximos a
ingresar en su etapa de floracion con déficits hidricos y problemas ocasionados por las heladas de los meses de julio y
agosto. Esta situacion es particularmente preocupante para Brasil, que necesitara entre 7 y 8 millones de toneladas de
trigo importado para complementar su produccion domestica que no superara las cinco millones de toneladas en la
campana 2013/14.
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Al sur de Brasil, la produccion del estado de Parana quedd muy comprometida luego de los eventos del ultimo mes, al
igual que unas 600.000 hectareas en Paraguay. Si bien el saldo exportable de este pais es muy pequeno, cabe esperar
que el mismo se vuelque mayormente al mercado brasileno.

En tanto, distintos analistas comienzan a advertir que la situacion del trigo argentino es preocupante ante la ausencia de
nuevas lluvias de cara a los proximos dias. En la zona nucleo los cultivos se encuentran en su mayoria en pleno macollaje
-tolerando bajas temperaturas- y en general presentan buen estado, pero pronto comenzara a perderse potencial de
rinde debido a las escasas reservas de humedad de los suelos.

El sudeste de la provincia de Buenos Aires es quizas la region que se mantiene en mejor situacion en términos relativos,
mientras que el norte presenta el panorama mas delicado. Luego de que las condiciones climaticas -y las ecuaciones de
costos- hayan desalentado la siembra, las mismas se agravaron con el paso de los meses. Por estos dias gran parte de la
superficie se encuentra en condiciones regulares o muy malas.

El panorama productivo no se presenta mucho mas alentador que el del ultimo ano, aunque la menor efervescencia
comercial permitira asignar mejor el volumen cosechado para privilegiar el mercado interno a precios razonables. Esto
significa que los u$s 450/ton por trigo en condiciones Camara se podrian convertir en la mitad o incluso menos,
dependiendo de cuanto le cueste a la oferta asimilar el nuevo escenario de mercado.

Los precios forward a fin de ano treparon otro escalén y cerraron la semana en torno a u$s 205/ton con entrega en los
meses de noviembre y diciembre en las terminales de Timbuesy Puerto Gral. San Martin. Si bien el volumen de negocios
comenzo a despegar en las ultimas semanas, predomina la cautela entre los participantes del mercado ante la
incertidumbre que circula respecto del resultado de la cosechay el tamano del saldo exportable. Los precios FOB de
trigo con 12% de proteina y embarque en diciembre en puertos del Up River se encuentran en u$s 285/ton, arrojando una
capacidad tedrica de pago de hasta u$s 210/ton en el mercado interno. Es por eso que sobre finales de la semana se
concertaron operaciones a valores ubicados entre u$s 209,5 y 211 por tonelada en Rofex, correspondientes a los futuros
con entrega en diciembre y enero. De mantenerse estos valores durante las proximas semanas, el volumen de negocios
a cosecha pronto superara el millon de toneladas.
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