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Embarques de maiz sostienen los precios

Guillermo Rossi

Los futuros de maiz operaron con mucha debilidad en el mercado referente externo y cerraron la semana con bajas de
u$s 4.4 y 10/ton para los contratos con entrega en julio y diciembre, respectivamente. El diferencial entre ambas
posiciones -una medida de la presion demandante de quienes necesitan la entrega corta- se expandio un 13%.

En el desempeno bajista del mercado contribuyo la notable mejora en las perspectivas climaticas en Estados Unidos para
las proximas semanas y los numeros relativamente optimistas que estimoé el USDA en su reporte mensual. Por el lado de
la demanda, la posibilidad de que compradores chinos recurran al cereal norteamericano en algunos tramos de la nueva
campana brindo sostén a los valores. En el gigante asiatico los precios se encuentran un 15% por encima de los
norteamericanos.

Durante los proximos dias finalizara la siembra en Estados Unidos. Hasta el ultimo domingo el avance en laimplantacion
alcanzaba al 95% del total de area proyectada, con un retraso de 3 puntos porcentuales respecto del promedio usual. Este
guarismo ha logrado corregirse notablemente a partir de la segunda quincena de mayo, cuando los trabajos se hicieron a
un ritmo record. Sin embargo, semejante recuperacion no estuvo exenta de problemas, ya que algunas regiones del pais
afrontaron dificultades con el abastecimiento de insumos. Asimismo, el bajo escalonamiento en la siembra concentrara el
periodo critico de los cultivos en muy pocos dias durante el mes de julio, algo que incrementa el riesgo climatico.

Aun asi, en Estados Unidos se mantiene la expectativa de una gran cosecha, que permitira recuperar su predominio
exportador y recomponer existencias. Segun las primeras perspectivas para 2013/14, ambas variables se duplicarian.
Frente a este escenario de abundante oferta y potencialmente bajista para los precios, gran parte de los productores ya
han tomado estrategias de cobertura.

Las estimaciones del USDA para la proxima campana resultaron mas optimistas de lo esperado. Aun considerando el
panorama climatico de abril y mayo y los fuertes retrasos que sufrio la siembra, el organismo no modifico su estimacion
de area -lo hara a finales de este mes en su reporte trimestral-y solo ajusto el rinde ligeramente en baja, cuando se
esperaba un caida mayor. Consecuentemente, la produccion se ubico por encima de Lo esperado, trasladandose esto a
un stock final que continuaria relativamente holgado.

Asimismo, para la campana actual el Departamento incremento su proyeccion de importaciones y redujo su estimacion
de ventas externas, quedando las mismas por debajo de los registros esperados para Brasil y Argentina. Tras dominar
durante décadas el comercio mundial de este cereal, el pais del Norte se encuentra ahora llamativamente en tercer
lugar del ranking de exportadores. Estos cambios significaran un mayor carry-over de esta campana para la siguiente,
pese a la mayor estimacion de consumo industrial que efectud el USDA considerando el buen desempeno de la
produccion de etanol durante las ultimas semanas.

En tanto, el informe no presentd modificaciones para nuestro pais, tanto para la campana en curso como para la venidera.
El organismo sostuvo su vision de cosecha en 26,5 millones de toneladas, permitiendo exportar 19 millones a costa de

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde _ DIRElCTDR: Dr. Julio A. Callzada
- -\ Cdrdoba 1402 | S2000AWYV Rosario | ARG
Informacionesy DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330

EStudios Econémicos DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se el d de la 3, puede ser rep cido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Embarques de maiz sostienen los precios - 14 de Junio de 2013

una pequena reduccion en el stock de cierre respecto del ciclo anterior. Dicha produccion se logra partiendo de un area
cosechada de 3,5 millones de hectareas y calculando rindes promedio por 75,7 qg/ha.

Sin embargo, fuentes locales preven que cuando finalice la trilla el volumen recolectado sera inferior a 25 millones de
toneladas. Segun GEA - Guia Estratégica para el Agro, la cosecha rondara las 24,5 millones de toneladas. De concretarse
este numero, las exportaciones no podrian superar por mucho los 17 millones, poniendo a resguardo el consumo interno.
Esta situacion podria introducir nuevos dilemas en el sistema comercial, puesto que el total de ROE entregados se acerca
al saldo exportable proyectado.

Los embarques se han desarrollado a una velocidad récord en los primeros meses de la campana, lo que significo para el
pais el ingreso de mas de u$s 2,500 millones para fortalecer el superavit de balanza comercial. Sin embargo, el ritmo de
trabajo en las terminales supone importantes desafios logisticos y la necesidad de mantener en marcha todos los
eslabones de la cadena. Es por ello que la demora en la trilla, los problemas de humedad de los granos y los conflictos
gremiales en los puertos introducen distorsiones que afectan la fluidez de los embarques de maiz. La situacion podria
evidenciar algunas complicaciones adicionales durante la proxima semana con el cese de comercializacion propuesto
por las entidades que representan a los productores,

Atendiendo a las mencionadas circunstancias, distintos exportadores han efectuado en las ultimas semanas operaciones
de cobertura por anulacion, pagando hasta $ 1.100/ton por tonelada por el cereal con entrega cercana. En cambio,
quienes demandan con descarga contractual o entrega durante todo el mes de junio y julio ofrecen pagar hasta u$s
190/ton, cifra algo inferior a $ 1.000/ton.

En los ultimos dias, el ingreso de camiones por la manana a las terminales portuarias de Rosario y zona promedio mas de
2.000 unidades diarias y supero el ingreso registrado para soja. Dicha mercaderia se destina a completar los buques que
se encuentran cargando y por cargar. Segun datos de la agencia maritima NABSA, la carga programada de maiz hasta el
15/07 supera las 2,3 millones de toneladas en puertos del Up River.

Paralelamente, la competencia ejercida por la exportacion llevé a los consumos locales a pagar valores cercanosa $
1.000/ton para obtener la mercaderia. En el recinto de la Bolsa se escucharon ofrecimientos abiertos de hasta $ 990/ton
con descarga en Clason, mientras que otros consumos pagaron $ 1.000/ton en Chacabuco y $ 1.045/ton en Baradero.
Estos valores dependian de las condiciones de descarga, la calidad de los lotes y las condiciones de pago. Cabe destacar
que el precio FAS tedrico que estima el Ministerio de Agricultura se encontraba en $1.019/ton al dia viernes.
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