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Introduccion

Rogelio Ponton

Veamos una brevisima introduccion a la ciencia econémica. Es una vision del bosque y no tanto de los arboles, lo que es
mucho mas importante, como afirmo hace casi 80 anos Wilhelm Ropke en su «Introduccion a la ciencia economica»
(1937).

Una de las pocas definiciones de la ciencia economica aceptable es la que presento Ludwig von Mises 'y que puso de
titulo en su principal libro, «La accion humana» (1949). Para este economista, la ciencia economica es ‘praxeologia’ es
decir ciencia de la accion. El ser humano actua para pasar de una situacion menos favorable a una situacion mas
favorable. De este axioma se deducen una serie de teoremas o leyes.

Mises nos habla de dos ciencias econdmicas: una mas amplia, la praxeologia, y otra mas estrecha, la catalaxia. La
praxeologia deduce de la accion humana los principales teoremas o leyes que son: a) la ley de la utilidad marginal, b) la
ley de rendimientos decrecientes, ¢) la ley de preferencia temporal y d) la ley de asociacion de Ricardo.

Las mencionadas leyes surgen por via deductiva del concepto de accion siguiendo un encadenamiento Logico. La
primera ley, la de utilidad marginal, es la que explica el valor de cambio de los bienes del cual surgiran posteriormente,
en la catalaxia, los precios.

La ley de rendimientos decrecientes, o ley de las proporciones variables, es la que da cuenta de como los factores
productivos deben combinarse para una produccion mas eficiente.

La accion humana se desarrolla en el tiempo y ello da lugar a la ley de preferencia temporal. EL ser humano prefiere mas
el mismo bien hoy que manana. Esa ley de preferencia temporal es la que sirve de base a la teoria del interés, sustenta la
llamada teoria del capital y da forma a la estructura de la produccion. Habra mas produccion de bienes de capital o de
consumo conforme a esa ley de preferencia temporal que sienta las bases del consumo y del ahorro. Recordemos lo que
manifestaba el gran economista estadounidense, Irving Fisher: ‘la tasa de interés es el precio mas penetrante de la
economia.

En cuanto a la ley de asociacion de Ricardo, no es mas que la vigja ley de los costos comparados aplicada en el comercio
internacional pero que también se puede aplicar en cualquier transaccion comercial. David Ricardo habia demostrado
que si Portugal era mas eficiente que Inglaterra en la produccion de vinos y también de tejidos, convenia que se dedicase
no a las dos producciones sino a la que comparativamente era mas eficiente, supongamos los vinos, e importar de
Inglaterra los tejidos. Es una verdadera ley de asociacion ya que asocia a Llos paises entre si, teniendo también una gran
repercusion politica. Recordemos la vigja frase: «Cuando las mercaderias no cruzan las fronteras las cruzan los ejércitos».
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Con respecto al concepto mas estrecho de ciencia econdmica, la catalaxia, es la ciencia que estudia el mercado, los
preciosy el encuentro de la oferta y demanda. En la catalaxia se aplican las distintas leyes praxeolégicas pero se hace uso
de distintas hipotesis de trabajo y estadisticas. Catalaxia es una palabra de origen griego que significaria ‘hacer amigos a
los enemigos.

El mecanismo de los precios es el que coordina los innumerables planes de los productores y consumidores. Sin este
mecanismo, COmMo ocurre en un sistema socialista puro, ‘no es posible el calculo racional. Pero esta no posibilidad de un
calculo racional se explica también por la falta de un factor fundamental que motoriza la economia; el empresario.

El empresario, ese sujeto casi olvidado en los libros de textos, es el que da movimiento a todas las transacciones
economicas. Al advertir diferencias de precios espaciales o temporales, compra donde o cuando es mas barato para
vender donde o cuando es mas caro, y al poner en movimiento a la economia es el que siguiendo la ley de rendimientos
decrecientes adelanta la paga del salario al factor trabajo igualandolo con el valor del producto marginal de la mano de
obra.

Un elemento importante de la catalaxia es la moneda, el medio indirecto de cambio. Esta surge en el proceso de
mercado y a ella también, como a cualquier bien o servicio, se le aplica la ley de la utilidad marginal. Una mayor cantidad
de unidades monetarias lleva a una menor utilidad de cada una de esas unidades, lo que se percibe en los procesos
inflacionarios.

La historia monetaria ha tenido varias etapas: a) al principio la moneda era un bien de uso generalizado, como podia ser el
ganado, la sal, etc.; b) después se usaron los metales dado que eran durables y escasos, dos condiciones fundamentales,
¢) luego aparecieron las monedas metalicas en forma de disco y de un determinado peso; d) luego la moneda de papel
que no era mas que un mero recibo de una cantidad de metal depositada en una institucion bancaria; e) después el papel
moneda, que no tenia un respaldo total y f) finalmente aparecio la moneda bancaria que surge por un proceso de
multiplicacion dado los encajes parciales sobre los depositos que guardan las instituciones financieras.

Como vimos anteriormente, la tasa de interés no es un fenomeno meramente monetario como se da a entender en los
usuales libros de texto. Como ensend el economista sueco Knut Wicksell, la tasa de interés monetaria es la que ve el
publico pero no es mas que un vestido de la verdadera tasa que es la de preferencia temporal. Esta ultima no se ve ya
que las personas tienen distinta preferencia temporal, de ahi que el ente monetario emisor y los bancos deban ser muy
prudentes para no romper el equilibrio, supuesto teéricamente, que debe existir entre ambas tasas, pero si por la
inyeccion monetaria o del crédito la tasa monetaria cae por debajo de la tasa de preferencia temporal, se producen los
que se llaman ‘ciclos economicos' con el alargamiento de la estructura productiva, la inflacion y el posterior acortamiento
de la estructura con recesion y desempleo.

La obra «La accion humanax» nos muestra la unidad de la ciencia economica y esto se resume en la mencionada teoria
del ciclo. En esta teoria todos los aspectos anteriores se conjugan: los precios como senales que guian la produccion, la
tasa de preferencia temporal como precio relativo en el tiempo, el equilibrio de las tasas de interes, la accion empresaria
buscando diferencias de precios, la teoria del capital y la estructura de la produccion, la inflacion, el receso, el
desempleo, etc. Lamentablemente, esa unidad de la ciencia se ha ‘balcanizado’y los libros de texto en uso nos hablan de
un sinnumero de temas que estan desconectados entre si. EL hilo conductor se ha perdido y la ciencia econdmica se ha
convertido en una serie de formulas y numeros inconexos e incomprensibles para el grueso de la poblacion.
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Hay dos tipos de sistemas econdmicos: a) economia centralmente planificada y b) economia de mercado. En el primer
tipo, lo que hay que producir, cuando, por quién, para quién, la forma, etc. se lleva a cabo segun un plan elaborado por un
ministerio o gosplan. En las economias de mercado, existen millones de planes elaborados por los productores y los
consumidores. El corazon en este ultimo tipo de organizacion es el sistema de precios.

Por sistema de precios entendemos el mundo de precios relativos que sirven como senales para producir (;cuanto cuesta
el kilo de carne en relacion al kg de pan?). Dicho sistema esta conformado por billones de billones de precios (gj. el
modelo de Adam Smith de ciervosy castores con tres precios, da lugar a arreglos repetitivos de 3 a una potencia de 2. En
una economia moderna con 25 millones de articulos —cantidad de articulos que tenia la ex economia soviética hacia los
ano '‘80- tenemos un total de precios relativos de 325.000.000). Ninguna computadora podria procesar semejante
informacion porque no hay tiempo para ello, ni aun trabajando desde el origen del universo -big bang-. Solo el sistema de
precios permite procesar, en forma descentralizada, esa informacion.

Para explicar los precios relativos, Lo que vale un bien en relacion con otro (lo que se llama el valor de cambio), se
desarrollaron a través del tiempo dos teorias: a) la objetiva (Smith, Ricardo, Marx, Sraffa) y b) la subjetiva (Menger, Walras,
Béhm Bawerk y otros). Para la primera, el valor es intrinseco a la cosa (valor trabajo en Ricardo y Marx, o el valor
mercancia en Sraffa. Este ultimo autor ha sido un importante critico del marginalismo. En su obra «Produccion de
Mercancias por medio de Mercancias», desarrolla una serie de modelos a este respecto, pero estos modelos son tedricos
y dificilmente se puedan llevar a la practica).

Para la segunda teoria (la subjetiva) el valor depende de la apreciacion de la gente a traves de la Teoria de la Utilidad
Marginal Decreciente (UMD). Normalmente es cierto que, cuanto mayor cantidad de una cosa se posea, menor sera la
satisfaccion que se obtiene de incorporar una nueva unidad. Esta generalizacion psicologica es la base de la ley de la
utilidad marginal decreciente, segun la cual la utilidad disminuye a medida que aumentan las cantidades utilizadas. Sin
embargo, esta interpretacion de la UMD, de base psicologica, ha sido criticada por von Mises. Para este autor, la UMD no se
deduce de la mayor o menor satisfaccion sino de la estructura de mediosy fines de la accion humana.

En todo intercambio es la unidad marginal la que cuenta, y existira dicho intercambio siempre que la utilidad del bien que
recibo sea mayor que la del bien que entrego, y viceversa para el otro. Esto contrasta con el pensamiento aristotélico
(seguido por los autores clasicos), segun el cual en toda transaccion comercial existia una igualdad entre lo entregado y
lo recibido.

La UMD sirve para explicar las curvas de oferta y demanda, y por lo tanto los precios. La curva de demanda se deriva de la
siguiente manera: un consumidor adquirira una unidad adicional de un bien si su utilidad marginal es mayor que su precio,
y reducira la cantidad comprada si la utilidad marginal es menor que el precio. Solamente se vera satisfecho si la utilidad
marginal esigual al precio. De aqui se deduce, siguiendo lo afirmado en los parrafos anteriores, que la curva de utilidad
marginal puede reemplazarse por la curva de demanda y representamos la grafica como una relacion entre el precio y la
cantidad demandada. Se pueden utilizar otros caminos para mostrar que la curva de demanda tiene pendiente negativa,
como ser: a traves de «las curvas de indiferenciay las rectas de presupuesto», con la demostracion de los efectos rentay
sustitucion, desarrollada por John Hicks, o a través de la «preferencia revelada», méetodo que trabaja con las rectas de
presupuesto y que fuera desarrollado por el profesor Paul Samuelson.

Para deducir la curva de oferta (que habitualmente se deduce de la curva de costo marginal) también se utiliza la UMD, a
traves de lo que se llama el «costo de oportunidads (la utilidad que dejo de percibir al hacer una cosa 'y no otra,
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pensamiento desarrollado por el economista Wieser). De esta manera, y siguiendo un sélo principio que es la UMD (lo
que se apoya en la navaja de Occam: «no hay que crear entes innecesarios»), puedo construir ambas curvas: de ofertay
demanda.

El axioma misiano de la accion es mas rico que el concepto de ‘utilidad’, no solo el de la vigja teoria de la  utilidad cardinal
sino, también el mas moderno de la utilidad ordinal, que sirve de base al conocido modelo de la microeconomia debido a
John Hicks. Este modelo, tanto en el analisis del consumidor como en el analisis del productor, parte del concepto de
equilibrio, con sus herramientas de curvas de indiferencia o de rendimiento, y rectas de restriccion (rectas de
presupuesto o de costo).

Las curvas de indiferencia o rendimiento son curvas cuyos puntos denotan igual utilidad o rendimiento, y muestran la
indiferencia, para el consumidor o productor, entre optar por el bien A o por el bien B. La opcion se dara en el punto
donde larecta de presupuesto o restriccion toca a la curva de indiferencia. Pero este conjunto de curvasy rectas, muy
sofisticado matematicamente, oculta muchas veces el axioma de la accion humana. Hace recordar al burro de Buridan: al
pobre animal se le ponia en un extremo el pasto y en el otro el agua. Finalmente moria en la indecision. ELl modelo de la
‘preferencia revelada' de Paul Samuelson, aunque parte de algunos supuestos discutidos (como el de ‘transitividad' que
dice que si el individuo ha escogido A sobre B en un caso particular, no podra escoger B sobre A en ningun otro caso)
parece mostrar el hecho de la accion mas claramente que el de Hicks. Dicho modelo no parte de un concepto tan
discutido como el de utilidad sino de las rectas de presupuesto de las que se deduce la preferencia revelada o
demostrada (para un analisis mas detenido de este camino mas sofisticado se puede leer el «Enfoque de la Preferencia
Revelada», del libro de Mark Blaug, «Teoria Econdmica en Retrospeccions, y el comentario critico de Murray Rothbard,
«Hacia una reconstruccion de la utilidad y de la economia del bienestars, publicado en su libro «La logica de la accion,
y traducido en Libertas, N° 6).

La UMD se aplica:
a) alosbienes de consumo

b) a los factores productivos, a traves de la teoria de la imputacion (por ejemplo, el precio de la tierra en la provincia de
Buenos Aires es diferente en los distintos distritos. En la zona maicera del norte -Pergamino, Rojas, Salto, etc.- llega a
15.000 dolares la hectarea mientras en la cuenca del Salado alcanza a 2.000). La razén de esto esta en que en la primera
el precio de la tierra esta imputado por el precio de la sojay el maizy en la segunda por el precio del ganado de cria.

c)alamoneda

<COmo se puede aplicar la UMD a la moneda para deducir su valor de cambio? ;Acaso, cuando se demanda moneda no
tenemos ya que conocer a priori su valor de cambio? ;No estamos en un circulo vicioso? El problema se resuelve a través
del Teorema Regresivo del Dinero (Mises, «Teoria del dinero y el crédito», 1912). Mediante este teorema se retrocede en el
tiempo hasta el momento en que la moneda no era un medio de cambio sino una mercancia como otras. A partir de alli la
demanda de moneda fue una demanda con dos propositos: la demanda industrial y la demanda de moneda para el
intercambio.

El Teorema Regresivo hace explicito el pensamiento del fundador de la Escuela Austriaca, Carl Menger. Este, en sus
«Principios de Economia», va analizando en diez capitulos, las necesidades del hombre, los bienes econdmicos, el
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principio de utilidad, la teoria de la imputacion, los precios y mercados, las commodities mas liquidas y finalmente la
moneda. Esta no surge «de la nada», por creacion del Estado. «La moneda no es fruto del gobierno o de la ley, sino del
mercado>» (Menger). De esta manera se integra la moneda a la teoria del valor.

Siempre, detras de la moneda de papel o papel moneda (que emite el Banco Central y que figura en el pasivo de su
balance), debe haber un activo. La realidad financiera esta construida en forma contable (el activo tiene que ser igual al
pasivo, considerando el patrimonio neto como un pasivo). El balance es como una vieja balanza de pesas, que tiene que
estar en equilibrio. Si los activos son «falsos activos» entonces la moneda sera «moneda falsa» (Rueff, «<El Orden Social»).

El oro tiene la virtud de ser escaso, tener mucho valor y acumularse por el hombre a traves de los anos. Por eso fue
elegido como moneda, pero eso no significa que no lo pueda ser otra mercancia. Su produccion mundial anual (2.000 tn)
es una minima parte (1,2%) del oro ya sacado de latierra desde 1492 al presente (170.000 tn). Un sistema oro nos
aseguraria tanto de la inflacion (emision monetaria que distorsiona los precios relativos) como de la deflacion, dado que el
stock de oro no puede caer. La crisis del '30 se debid no a la caida de la cantidad de oro sino a la disminucion de los
activos de los bancos en un 30% (la desmultiplicacion del dinero por el encaje fraccionado de los depdsitos).

Lainflacion lleva a falsas inversiones que producen el ciclo econdomico con sus boomsy sus caidas. Los controles de
precios (precios maximos o minimos) distorsionan aun mas la produccion.

Un caso tipico de distorsion es cuando existen dos monedas ligadas a través de un tipo de cambio fijo y «la mala moneda
expulsa del mercado a la buenax» (Ley de Oresmes-Gresham). En este caso hay una simultanea aplicacion de un precio
Maximo y un precio minimo, originando faltantes y sobrantes. Esto se da en el llamado bimetalismo ligado.

Se han escrito innumerables libros y articulos sobre la inflacion, pero no parece existir acuerdo en muchos de esos
escritos. Algunos economistas definen la inflacion ‘como el aumento sostenido en el nivel de precios mientras otros
sostienen que lainflacion es ‘el crecimiento en la cantidad de moneda), es decir que se ‘infla’ la masa monetaria.

Con respecto a la primera definicion, la mas corriente, ella depende de un concepto estadistico como es ‘el nivel de
precios, concepto que no dice mucho ya que es un promedio del incremento de los precios de los distintos bienes y
servicios y como todo promedio es una ‘construccion artificial: Como dice un viejo simil: si una persona tiene la cabeza en
el congelador y los pies en la estufa, y el termometro se le coloca en la parte media del cuerpo, alli registrara 36 grados y
7 lineas, pera la cabeza se congelay los pies se queman.

Con respecto a la inflacion como crecimiento en la cantidad de moneda, se han desarrollado diversas formulas llamadas
‘cuantitativas, como la de Irving Fisher, la de la Escuela de Cambridge, o la de Jacques Rueff. A nosotros personalmente
nos agrada mas esta ultima ya que da una vision global de la economia. Veamosla:

Demanda Global - Oferta Global = Diferencia (Oferta Monetaria - Demanda Monetaria)

Por Demanda Global entendemos el Consumo, la Inversion y las Exportaciones. Por Oferta Global entendemos el
Producto Bruto Interno y las Importaciones. Por Oferta Monetaria entendemos la cantidad de moneda en circulacion
incluyendo los depdsitos bancarios. Por Demanda Monetaria entendemos la cantidad de moneda que la gente quiere
guardar o retener, cantidad que podria ser igual que la Oferta Monetaria.
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Si contemplamos la formula de Rueff desde el punto de vista estatico, la Demanda y Oferta Global serian igualesy la
Demanda y Oferta Monetaria también serian igualesy, por lo tanto, no habria inflacion. Para que haya inflacion la Demanda
Global tiene que superar a la Oferta Global y la Oferta Monetaria tiene que superar a la Demanda Monetaria. ;Como
puede ocurrir eso si por construccion tienen que ser siempre iguales?

La solucion vendria de la mano de un par de expresiones creadas por los economistas de la Escuela de Estocolmo: ex—
ante de los acontecimientos la Demanda Global puede superar a la Oferta Global y la Oferta Monetaria puede superar a la
Demanda Monetaria, pero ex-post de los acontecimientos la Demanda y Oferta Global son igualesy la Oferta y Demanda
Monetaria también son iguales.

Rueff desarrollo una pequena parabola que muestra la ligazon que existe entre las dos partes de su formula. Dice asi: una
aldeana partio al mercado a vender un cesto de frutas (oferta global) dispuesta a comprar un vestido (demanda global).
Llevaba 200 pesos (oferta monetaria) y queria retornar con 100 pesos (demanda monetaria). ;A cuanto vendio el cesto de
frutas si compro el vestido en 200 pesos?

$ 200 (vestido) - $ 100 (cesto de frutas) = $ 200 (oferta monetaria) - $ 100 (demanda monetaria)

Si consideramos todos los habitantes de un pais tendriamos los respectivos conceptos agregados que mostramos mas
arriba.

Segun Rueff la primera parte de la formula es analizada por la contabilidad nacional, que es lerda y perezosa, y cuyos
datos se proveen varios meses después de los acontecimientos. Es por eso que el economista francés vio mucho mas
practico utilizar la segunda parte de la formula, la monetaria, cuyos datos se pueden tener practicamente en el momento.
De esta manera, Rueff sostiene que lo que hay que controlar es la segunda parte de la formula.

Si partimos de la segunda parte de la formula, la oferta y demanda de moneda, tenemos dos interpretaciones: la de la
Escuela de Chicago (que sostiene que hay que controlar la oferta monetaria) y lo que sostiene Rueff (que sostiene que la
demanda monetaria controla a la oferta monetaria partiendo de una moneda deseada por el publico. Es por este motivo
que fue partidario del patron oro. Un analisis profundo de su formula se puede ver en su obra «El orden social», segundo
tomo de su Teoria Monetaria. Un analisis mas sencillo se puede consultar en su obra «La edad de la inflacion»).

Un aspecto que puede cuestionarse de las teorias cuantitativas (incluida la de Rueff) es que trabajan con datos agregados
o globales'y, por lo tanto, con promedios. Es por esta critica que es muy importante analizar las consecuencias de la
inflacion, y concretamente ‘la distorsion de los precios relativos’ que ella produce. La Escuela Austriaca de Economia ha
insistido fundamentalmente en este aspecto de la inflacion. Segun su definicion ‘la inflacion es la emision de moneda que
distorsiona los precios relativos. Para expresarlo graficamente: en el ano 1922 Austria padecio de una gran inflacion. Un
representante de la Sociedad de la Naciones visito el pais para ver la posibilidad de otorgarle un crédito de ayuda. Ludwig
von Mises, asesor del canciller del pais, Monsenor Seipel, le acompano una noche hasta un edificio donde las luces
estaban encendidas. Desde afuera se escuchaba el ruido de las maquinas. Mises se acerco, le hizo escuchar y le djjo:
«escucha el ruido de las maquinas, estan imprimiendo billetes, esa es la inflacions.
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