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Rogelio Ponton

La economia argentina sufre de estancamiento desde hace algo mas de un ano. Los sectores generadores de bienes,
como la industria (que sufrio durante el 2012 una caida de 1,2% segun fuentes oficiales o mas segun fuentes privadas), la
produccion agropecuaria (con una fuerte disminucion si tenemos en cuenta que el subsector granario, el mas importante,
tuvo una caida de 13%) y la construccion (que cayd un 3,2% segun fuentes oficiales), no pueden ser compensadas por los
subsectores generadores de servicios cuya estimacion es mucho mas dificil de realizar. Por otra parte, al mismo tiempo
que la economia no crece, la inflacion ha tomado impulso si tenemos en cuenta que lo agregados monetarios vienen
creciendo a porcentajes superiores al 33%.

Veamos como han crecido estos agregados monetarios segun el informe semanal del BCRA al 25 de enero del corriente
ano.

Base Monetaria, llegaba a $ 292.640 millones, con un crecimiento anual de 33,2%.

Circulacion Monetaria, llegaba a $ 225.326 millones, con un crecimiento anual de 34,82%.

Billetes y monedas en poder del publico, llegaba a $ 204.347 millones, con un crecimiento anual de 39,0%.
Préstamos al sector privado, llegaban a $ 349.808 millones, con un crecimiento anual de 41,8%.
Depositos del sector privado, llegaban a $ 379.715 millones, con un crecimiento anual de 42,2%.
Depositos en dolares, llegaban a u$s 9.414 millones, con una caida anual de -29,6%.

Préstamos en dolares al sector privado, llegaban a u$s 5554 millones, con una caida anual de -42,2%.
M1 llegaba a $ 365586 millones, con un crecimiento anual de 37,1%.

Mz llegaba a $ 467.004 millones, con un crecimiento anual de 39,0%.

M3 llegaba a $ 751.845 millones, con un crecimiento anual de 36,5%.

M3" llegaba a $ 798.577 millones, con un crecimiento anual de 31.2%.

Como se puede observar, los agregados monetarios crecen en promedio al 38%. No hemos considerado dentro de ese
promedio la caida en los depdsitos y prestamos en dolares, como tampoco el M37, que los incorpora.

De los distintos agregados monetarios el mas importante es el M2, que como hemos visto aumenta al 39%.
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Es decir que de nada ha servido el incremento registrado en la emision monetaria para mejorar el crecimiento de la
economia argentina. Tampoco se puede argumentar que el estado de stagflation que vivimos es causado por las
condiciones externas.

Todo hace pensar que la economia de nuestro pais que crecio fuertemente entre el 2003y el 2008, que cayo en el 2009,
volvio a crecer en el 2010 y 2011, ha entrado en una fase de crecimiento bajo.
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