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eEconomia
El mercado de la leche de cara al 2011

A pesar de la lenta recuperacion de la economia global, el mercado lacteo internacional durante el 2010 se mostro
sorpresivamente fuerte, con precios ligeramente por debajo de los niveles historicos en algunos productos derivados
como el caso de la mantecay la leche entera en polvo.

Los precios para la manteca se incrementaron significativamente. A comienzos de febrero de 2010, los valores de este
derivado promediaban u$s 3.600/ MT (FOB Oceania), cerrando el afio con cotizaciones cercanas a los u$s 4.500/MT FOB.
Estos mayores precios se han trasladado a mayores retornos para los productores y se espera que la produccion mundial
para 2011 se incremente. Por ejemplo, en Nueva Zelanda, el principal exportador mundial de productos lacteos, se
espera un incremento cercano al 10%, tal y como puede observarse en el cuadro a continuacion.

No obstante las perspectivas de una fuerte oferta de leche, también se esperan buenos precios para el 2011. Esto se debe
a que, a pesar de que el PBI global se estima moderado respecto de 2010, la tasa de incremento per capita en los
ingresos en mercados claves como el asiatico y el de Oceania se espera se incremente en un 3,9% (contra un 2,9% del
ano pasado), lo cual conlleva a prever una fuerte demanda de importacion. Mas aun, existe un limitado stock de SMP
(leche descremada en polvo) y manteca en EEUU y la UE-27 como para contener una caida en la produccion. De hecho,
estas lineas de productos derivados de la leche, lucen precariamente tenues; los stocks de manteca en la UE se
encuentran en los valores minimos historicos mientras que en EEUU se encuentran un 20% por debajo del nivel
promedio de la ultima década. Para la leche en polvo descremada no existen excedentes en EEUU mientras que la UE
tiene asignados sus stocks a los programas de asistencia domestica.

A pesar de lo dicho hasta el momento, el eje central de los resultados esperados para 2011 estara fijo en China.
Asumiendo un fuerte crecimiento en la economia de este pais, para el ano en curso pueden estimarse compras de 400
mil toneladas de leche entera en polvo, cifra que absorberia cualquier oferta adicional en los mercados internacionales.
Este hecho probablemente ejerza una presion en los precios.

A diciembre de 2010, y a juzgar por los resultados de las recientes subastas realizadas por FONTERRA, el sentimiento del
mercado apunta a una fuerte demanda de importacion: los precios de la leche entera en polvo para entrega en 2011 se
encuentran en el rango de entre u$s 3.000 y u$s 3.600 MT desde comienzos de agosto de 2010. Lo mismo sucede con la
AMF (Anhydrous Milk Fat), cuyos precios rondaron los u$s 5000/ton en los periodos mencionados, lo cual sugiere que
los precios de la manteca se mantendran fuertes. En igual sentido se mueven los mercados de futuros.

Las perspectivas de exportaciones para EEUU son positivas aunque se esperan algunos obstaculos. En Méjico el gobierno
ha implementado tarifas de represalia - dentro de las permitidas por la OMC - sobre las importaciones de quesos de EEUU
como resultado de problemas relacionados con el transporte fronterizo. Para octubre de 2010 aproximadamente el 30%
de las exportaciones totales de quesos estadounidenses tenia como destino a Méjico, razon por la cual, se espera una
reduccion en éstas. Adicionalmente, los gobiernos de Rusia y Argelia han implementado una barrera a las importaciones
de productos lacteos estadounidenses debido a problemas de certificacion no resueltos y China tambiéen ha impuesto
nuevas medidas sobre higiene que deben ser certificadas por los productos adquiridos en EEUU.
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Produccion mundial de leche: estimaciones 2011 (en miles de toneladas métricas)
2009 2010 (est) 2011 (est) % 2010-2011

Argentina 10.350 10.600 11.070 +4%

Australia 9.326 9.400 9.700 +3%

UE-27133.700 134.200 134.700 -

Nueva Zelanda 17397 16.897 18.642 +10%

EEUU 85.874 87450 88.690 +1%

Como era de esperar, Los mayores retornos del 2010 han estimulado un incremento en la producciéon de leche en los
principales paises exportadores.

En Argentina no se esperan cambios en la cantidad de animales destinados a produccion debido a la fuerte competencia
que existe con las tierras destinadas a cultivos, lo cual probablemente también limitara cualquier otro tipo de planes de
expansion si no median medidas que alienten la produccion lechera. Sin embargo, dados los mayores precios, y los
consiguientes retornos, se espera un incremento en el uso de alimentos de mejor calidad, aumentando asi la produccion
estimada de leche en 470 mil toneladas. Mucha de esta produccion adicional se espera se traslade a la produccion de
leche entera en polvo, y en ultima instancia al mercado de exportacion.

En Australia, las extensas lluvias desde comienzos de 2010 parecen haber dejado atras las condiciones de sequia
existentesy los productores de leche podrian comenzar a reconstituir sus rodeos durante 2011. Aunque el numero de
vacas se incrementaria en un 1%, éste seria aun 30% inferior al logrado durante la campana 2001/2002. La mejora en las
pasturas, el forraje y los sistemas de irrigacion llevaran a un incremento récord en los litros por hectarea por vaca,
consecuentemente, la produccion para el 2011 se elevaria un 3%.

La expansion en la produccion de leche en la UE-27, la cual comenzod a mejorar sus resultados durante 2010, se espera
continue durante 2011. Aunque se preve una contraccion en la cantidad de animales, probablemente aumente la
cantidad de leche como resultado de mayor cantidad de litros por animal. Esta produccion adicional se destinariaa la
fabricacion de quesos, producto con una firme demanda tanto interna como de exportacion.

En Nueva Zelanda, las condiciones de sequia a comienzos de ano redujeron la produccion de leche en 2010 en
aproximadamente un 3% pero se espera un rebote del 10% para el ano venidero, estimandose un récord de produccion
de 18,6 millones de toneladas. Este incremento se atribuye a la mejora en la genética y el crecimiento en el rodeo.

Las proyecciones de produccion en EEUU durante 2010 mostraron un incremento del 2%y el resultado para el ano en
curso se espera similar al ano pasado. Aunque los precios se esperan en niveles similares a 2010, los mayores precios del
maiz, pueden resultar en un menor margen para la leche, pudiendo afectar la expansion en los inventarios de ganado.

Fuente: USDA Dairy: World market and trade - NZ Derivative Exchange (dairyfutures)
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