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Datos mixtos desaceleran la tendencia

La semana comenzó con una noticia que alivió al mercado luego de conocer que el Gobierno Chino no elevaría las tasas
como se temía que hiciera, para controlar la in�ación en productos alimenticios. Si bien los más bene�ciados fueron los
commodities, sobre los cuales los inversores decidieron resguardarse ante la in�ación, los mercados de capitales
también celebraron la noticia.

Si bien así se resolvió uno de los misterios que quedaban pendientes al cierre de la semana pasada, el mercado no
reaccionó con vehemencia ya que aún quedaban ciertas incertidumbres. Por un lado se esperaban numerosos datos de
la economía de Estados Unidos y por otro permanecían las dudas en torno al desenvolvimiento de la crisis �nanciera en
Europa. Finalmente el saldo fue mixto; por un lado Estados Unidos continuó siendo portador de noticias que sin ser
extraordinarias resultaron mayormente alcistas, mientras que por otro Europa se ubicó del otro lado de la balanza
obligando a los operadores a poner los pies sobre la tierra.

A través de los datos conocidos se vislumbra que el consumo en Estados Unidos muestra una leve reactivación. Por
ejemplo, se vio re�ejado en el informe de in�ación que mostró que los precios mayoristas aumentaron un 0,8%, más de lo
esperado por los analistas. También lo mismo se observó a través del informe de la actividad industrial, el cual mostró
niveles por encima a los del anterior informe y superando las expectativas. Sin embargo, la mayor parte de esta variación
se produjo ante el incremento del gasto en servicios públicos; mientras que, en relación al consumo privado, la
reactivación se mantiene más débil. En esa sintonía, la FED manifestó que el gasto de los hogares sigue estando limitado
por el alto desempleo, un crecimiento modesto del ingreso y la restricción del crédito. Es por este motivo principalmente
que la autoridad monetaria decidió mantener una vez más las tasas a niveles mínimos, una noticia alcista pero con rasgos
que muestran la persistente debilidad en las tasas de crecimiento de la principal economía del mundo.

Como mencionamos anteriormente, Europa no aportó drivers alcistas, por el contrario, las dos economías que mantienen
en vilo al mercado, Irlanda y España, fueron &quot;castigadas&quot; por la empresa cali�cadora Moodys. Mientras que
para España sólo advirtió que la cali�cación del país Ibérico podría ser rebajada por los crecientes costos de �nanciación,
las pérdidas potenciales en el sistema bancario y los dé�cits de los gobiernos regionales, en relación a Irlanda con�rmó
que rebajó la cali�cación de los bonos soberanos, tanto en divisa extranjera como en moneda local en cinco peldaños: de
Aa2 a Baa1, con perspectiva negativa.
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En lo que respecta al mercado local se conocieron algunos datos económicos mayormente positivos. Entre ellos, se
anuncia recaudación récord en diciembre, mientras que se conoció que un relevamiento de TNS Gallup y la Universidad
Católica (UCA) que mostró que el índice general de expectativas económicas (IGEE) resultó 11,2% más alto que el de
octubre, y lo llevó al valor más elevado desde febrero de 2008. También se conoció que la consultora de Ferreres
sostuvo que la economía creció un 6,8% en noviembre con relación al mismo período del 2009. Sin embargo, debemos
tener en cuenta en relación a este último punto, que las agencias privadas estimaron para ese mismo período un
incremento de la in�ación que ronda en 1,5%, lejos del valor publicado por el INDEC de sólo un 0,7%. Así, en medio de la
presencia del FMI llamado a colaborar con la elaboración de un índice a nivel nacional, el índice estuvo muy por debajo
de las estimaciones privadas, diluyendo en parte las expectativas que el mercado tenía sobre una posible regularización
de los datos publicados por el ente estadístico.


