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Datos mixtos desaceleran la tendencia

La semana comenzo con una noticia que alivié al mercado luego de conocer que el Gobierno Chino no elevaria las tasas
como se temia que hiciera, para controlar la inflacion en productos alimenticios. Si bien los mas beneficiados fueron los
commodities, sobre los cuales los inversores decidieron resguardarse ante la inflacion, los mercados de capitales
también celebraron la noticia.

Si bien asi se resolvio uno de los misterios que quedaban pendientes al cierre de la semana pasada, el mercado no
reacciono con vehemencia ya que aun quedaban ciertas incertidumbres. Por un lado se esperaban numerosos datos de
la economia de Estados Unidos y por otro permanecian las dudas en torno al desenvolvimiento de la crisis financiera en
Europa. Finalmente el saldo fue mixto; por un lado Estados Unidos continuo siendo portador de noticias que sin ser
extraordinarias resultaron mayormente alcistas, mientras que por otro Europa se ubico del otro lado de la balanza
obligando a los operadores a poner los pies sobre la tierra.

A traveés de los datos conocidos se vislumbra que el consumo en Estados Unidos muestra una leve reactivacion. Por
ejemplo, se vio reflejado en el informe de inflacion que mostré que los precios mayoristas aumentaron un 0,8%, mas de lo
esperado por Llos analistas. También Lo mismo se observo a través del informe de la actividad industrial, el cual mostro
niveles por encima a los del anterior informe y superando las expectativas. Sin embargo, la mayor parte de esta variacion
se produjo ante el incremento del gasto en servicios publicos; mientras que, en relacion al consumo privado, la
reactivacion se mantiene mas debil. En esa sintonia, la FED manifestd que el gasto de los hogares sigue estando limitado
por el alto desempleo, un crecimiento modesto del ingreso y la restriccion del credito. Es por este motivo principalmente
que la autoridad monetaria decidid mantener una vez mas las tasas a niveles minimos, una noticia alcista pero con rasgos
que muestran la persistente debilidad en las tasas de crecimiento de la principal economia del mundo.

Como mencionamos anteriormente, Europa no aportd drivers alcistas, por el contrario, las dos economias que mantienen
en vilo al mercado, Irlanda y Espana, fueron &quot;castigadas&quot; por la empresa calificadora Moodys. Mientras que
para Espana solo advirtio que la calificacion del pais Ibérico podria ser rebajada por los crecientes costos de financiacion,
las pérdidas potenciales en el sistema bancario y los déficits de los gobiernos regionales, en relacion a Irlanda confirmé
que rebajo la calificacion de los bonos soberanos, tanto en divisa extranjera como en moneda local en cinco peldanos: de
Aa2 a Baail, con perspectiva negativa.
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En lo que respecta al mercado local se conocieron algunos datos economicos mayormente positivos. Entre ellos, se
anuncia recaudacion record en diciembre, mientras que se conocié que un relevamiento de TNS Gallup y la Universidad
Catolica (UCA) que mostro que el indice general de expectativas economicas (IGEE) resulto 11,2% mas alto que el de
octubre, y lo llevo al valor mas elevado desde febrero de 2008. Tambiéen se conocio que la consultora de Ferreres
sostuvo que la economia crecio un 6,8% en nhoviembre con relacion al mismo periodo del 2009. Sin embargo, debemos
tener en cuenta en relacion a este ultimo punto, que las agencias privadas estimaron para ese mismo periodo un
incremento de la inflacion que ronda en 1,5%, lejos del valor publicado por el INDEC de sélo un 0,7%. Asi, en medio de la
presencia del FMI llamado a colaborar con la elaboracion de un indice a nivel nacional, el indice estuvo muy por debajo
de las estimaciones privadas, diluyendo en parte las expectativas que el mercado tenia sobre una posible regularizacion
de los datos publicados por el ente estadistico.
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