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Macros del USA vy el BCE forjaron rebote

La recuperacion en los precios de las principales plazas bursatiles del mundo se inicio de la mano de un nuevo y un poco
mas optimista sentimiento de mercado: en general el mercado &quot.empezo a creer&quot; durante la semana que el
problema de la deuda europea no configura un problema sistémico que podria hundir el sistema financiero europeo, la
predisposicion del BCE a comprar deuda soberana de paises con problemas, incluso la sospecha de que ya lo esta
haciendo a grandes volumenes, colaboraron a apaciguar los animos. Es sabido que los mercados financieros no solo
dependen de datos reales sino tambien de la percepcion del mercado. En este sentido, el director general del Banco de
Espana advirtio sobre Lo perjudicial que puede llegar a ser la creencia de que exista, aunque minima, la posibilidad de
que Espana tenga que ser rescatada, afirmando que &quota veces, las profecias se cumple&quot; en referenciaa que la
posible expectativa de un rescate, es capaz de danar y encarecer la financiacion de un pais, convirtiéendose en una
especie de temor que se retroalimenta hasta hacerse realidad.

Sin embargo el verdadero impulso de los mercados llego luego de que se conocieran datos macros mas que
satisfactorios de la economia de Estados Unidos y de China.

En su Beige Book, la Fed, sostuvo que Estados Unidos continua el proceso de recuperacion con &quot;bolsones de
fortaleza en la manufactura atenuados por un mercado inmobiliario todavia deprimido&quot;. Sin embargo, la autoridad
monetaria explicd que la economia todavia no puede entrar al ritmo de crecimiento mas rapido necesario para lograr una
baja en la tasa de desempleo. En relacion a este ultimo punto, si bien el informe ADP de empleos sostuvo que en
noviembre se crearon mas puestos de trabajo de Lo previsto, a su ritmo mas alto desde el mismo mes del 2007, luego con
al cierre de la semana se conocio el informe oficial de empleo en el que se desprende un incremento del nivel de
desempleo al 9.8% frente un esperado de 9.6%.

A pesar de los datos ambiguos de empleo, siguen las buenas cifras desde el consumo, con avances en el dato de
confianza del Conference Board, buenos datos de ventas de autos y extraordinarias cifras de las ventas en grandes
superficies a noviembre; mientras que desde el frente inmobiliario, el mas vulnerable aun, se produjo una inesperada
mejora.

Por su parte, en China el indice PMI -que incluye un conjunto de indicadores para medir los resultados econémicos, como
encuestas de compras y suministros de mas de 700 industrias chinas- volvio a crecer en noviembre y alcanzo su mejor
marca desde abril.
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Con un saldo de noticias claramente positivo, los indices norteamericanos Dow Jones 'y Nasdaq se revalorizaron un 2,3%y
1,5% respectivamente, mientras que en Europa el Dax de Alemania junto al Ibex de Espana fueron los mas destacados con
un incremento del 1,4 %y 1,5% respectivamente. Finalmente en Asia, el indice Hang Seng y el Nikkei 225 se revalorizaron
un 1,9% Y 1,4% respectivamente desde el pasado viernes.

En el mercado local, en medio de un clima enrarecido por las filtraciones del WikiLeaks, los principales indices se vieron
contagiados del mercado externo. El indice Merval finalizo en 3422,43 puntos acumulando una ganancia semanal del
3,6%. Un panorama de la crisis financiera en Europa un poco mas descomprimido permitio que el sector bancario sea el
motor de la plaza local, mientras que las empresas vinculadas al petroleo se vieron favorecidas por el impresionante
repunte del precio del crudo que supero los 89 dolares el barril tras un incremento de precios del 7 % semanal.
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