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eEconomia
Debilidad del euro

El euro nacio el 4 de enero de 1999. Su cotizacion al cierre de ese dia fue de 1,1825 dolares. A partir de alli comenzo su
depreciacion y al 25 de octubre de 2000 registraba su minimo con 0,827 dolares. A Lo anterior siguid una evolucion
erratica, con subas y bajas, y a mediados del 2001 se encontraba en alrededor de 0,85 délares. Fue en esos meses que el
ex Ministro de economia de nuestro pais, Dr. Domingo Cavallo, propuso relacionar la convertibilidad del peso no
solamente con el dolar sino también con el euro.

Hasta el mes de mayo de 2001 la relacion entre el euro y el dolar permanecio entre 0,9 dolares = 1 euro y hacia junio-julio
ya se habia producida una pequena depreciacion del dolar y la relacion era de 1 dolar = 1 euro. Posteriormente, la
depreciacion de la moneda estadounidense fue mayor y llego a 1,30 dolares por euro a principios del 2005,

Desde mediados del 2005 el proceso se revirtid y comenzo una apreciacion del dolar volviendo a un techo de alrededor
de 1,20 dolares = 1 euro a fines de ese ano y principios del 2006. Posteriormente comenzo una nueva y fuerte
depreciacion del dolar estadounidense llegando el 2 de julio de 2008 al nivel mas bajo en la relacion cambiaria, con una
cotizacion de 1,5878 ddlares por 1 euro.

A partir de alli la apreciacion del dolar fue rapiday el 24 de octubre del 2008 llegaba a 1,2466 dolares por 1 euro. Sin
embargo, y despues de cambios bruscos, la moneda estadounidense comenzo a depreciarse para llegar el 25 de
noviembre de 2009 a 1,5139 dolares por 1 euro.

Desde el mencionado nivel, comenzo una fuerte apreciacion de la moneda estadounidense llegando en los ultimos dias
a1,21dolares=1euro.

Esinteresante ver que paso en el mencionado periodo de alrededor de once anos con la moneda domeéstica de nuestro
pais. A principios de 1999 la cotizacion del peso argentino era de 1 peso igual a 1 dolar siguiendo el plan de
convertibilidad fijado en abril de 1991.

La paridad de 1 a1 entre el peso y el dolar se mantuvo hasta principios de 2002. En enero de ese ano el gobierno
pretendiod llevar la paridad a la relacion de 1 dolar = 1,40 pesos, pero los acontecimientos desbordaron este deseo. Hacia
el mes de junio la cotizacion llegaba a 1 dolar = 3,85 pesos.

Como vimos mas arriba, hasta mediados de 2002 la moneda estadounidense solo se habia depreciado levemente, pero a
partir de alli a la depreciacion de la moneda argentina con respecto al dolar que se venia produciendo desde comienzos
de ano, se le agrego la depreciacion paulatina de la moneda estadounidense con respecto al euro.

A partir del nivel alcanzado en junio de 2002 de 3,85 pesos = 1 dolar, la moneda argentina se aprecio en términos
nominales, llegando a 2,79 pesos = 1 dolar en abril de 2003. Luego fue fluctuando alrededor de Llos 2,90 pesos hasta
setiembre del 2005 y posteriormente comenzo una ligera depreciacion hasta el dia de hoy con 3,90 pesos = 1 dolar.
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La apreciacion del dolar con respecto al euro, y la ligera depreciacion que ha tenido en estos ultimos anos la moneda
argentina con respecto al dolar estadounidense, hace que con respecto al euro nuestra moneda se aprecie en términos
nominalesy esto puede crear algunos problemas en nuestra balanza comercial en Los proximos anos.

Volviendo a las dos monedas mas importantes del mundo, el dolar y el euro, las oscilaciones que se han registrado en
estos 11 (once) anos, con variaciones tan pronunciadas afectan, a nuestro juicio, el libre flujo del comercio internacional.
En el periodo que va desde el 25 de octubre de 2000 hasta el 2 de julio del 2008, es decir en menos de 8 anos, la
variacion de la depreciacion nominal de la moneda estadounidense fue de 92%, y desde el mencionado 2 de julio del
2008 hasta hoy la moneda estadounidense se aprecio en 24%.

Algunos podrian sostener que las mencionadas variaciones para un lado y otro en parte se compensan, pero opinar de
esta manera es cometer un error. Las inversiones son el motor de la economiay ellas requieren una relativa estabilidad.
Aquellas variaciones hacen que esas inversiones tengan que incorporar en la tasa de interés un seguro cambiario y aun
asi no evitan las pérdidas que se producen a los inversores.

Una de las principales leyes de la ciencia economica es la llamada ley de Asociacion de Ricardo (o ley de los costos
comparados). Segun esa ley, que fue formulada en 1817, aunque un pais fuese mas apto que otro para la produccion de
dos tipos distintos de bienes (supongamos siguiendo el ejemplo de David Ricardo, de tejidos y vinos), debera dedicarse a
producir aquel bien para el que tiene una mayor eficiencia relativa y adquirir del otro pais el otro producto. Esa ley fue
muy bien llamada de Asociacion ya que ‘asocia’ a un pais con otro haciendolo a ambos mutuamente dependientes.

Las variaciones cambiarias que se producen por las oscilaciones de las monedas, hacen que lo que es hoy mayor
eficiencia en la produccion de un bien para uno de los paises, se convierta manana en lo inverso.

Y lo peor no es que las mencionadas variaciones cambiarias respondan a causas naturales del comercio y de las
apreciaciones subjetivas de los intervinientes en los mercados, sino que obedecen muchas veces a politicas tomadas por
los gobiernos.
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