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Mercados y economia: reporte de la semana

Francisco Cuello Rosso - Guido D'’Angelo

Las exportaciones superaron los US$ 10.000 millones en septiembre. El Gobierno postergo la
implementacion del FAL y el petroleo tocd maximos en cinco meses.

Durante septiembre, el intercambio comercial argentino registré un superavit de US$ 2.976 millones, explicado
por un fuerte crecimiento de las exportaciones y una leve caida de las importaciones. Las ventas externas
alcanzaron US$ 10.036 millones, con un incremento interanual de 23,5%, mientras que las importaciones
totalizaron US$ 7.060 millones, 1,8% por debajo del mismo mes de 2025.

El desempefio exportador permiti6 superar por primera vez los US$ 10.000 millones mensuales. Entre los
principales socios comerciales se destacé Estados Unidos, con exportaciones por US$ 1.011 millones, un
38,9% mas que un afo atras, y un saldo favorable de US$ 379 millones. A su vez, Chile presenté un
superavit de US$ 640 millones, resultado de exportaciones por US$ 750 millones e importaciones por apenas
US$ 111 millones.

En el acumulado de enero a septiembre, las exportaciones alcanzaron US$ 77.267 millones, mientras que el
saldo comercial positivo ascendié a US$ 21.198 millones. De esta manera, el sector externo mantiene un aporte
significativo durante 2026, apoyado en el dinamismo de las ventas externas y en la persistencia de elevados
superavits comerciales.
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Los Fondos de Asistencia Laboral comenzaran a regir en diciembre

El Gobierno prorrog6 hasta el 1° de diciembre de 2026 la entrada en vigor de los Fondos de Asistencia Laboral
(FAL), mediante el Decreto 1228/2026 publicado esta semana en el Boletin Oficial. La medida modifica el
cronograma previsto anteriormente, que establecia el comienzo del régimen para el 1° de noviembre, y busca
otorgar un plazo adicional para completar las adecuaciones operativas y tecnolégicas necesarias para su
implementacion.

Ademas, se amplio de seis a doce periodos mensuales el plazo minimo de carencia. Este periodo comenzara
a computarse desde el mes en que ARCA registre la primera contribucion efectiva del empleador y debera
abarcar doce periodos completos y consecutivos de devengamiento y pago. De esta manera, los recursos
acumularan aportes durante un afio antes de poder ser utilizados bajo las condiciones previstas por el régimen.
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La implementacion de los FAL también tendra impacto sobre el mercado de capitales, dado que los recursos
deberan canalizarse mediante Productos de Inversion Colectiva especificos regulados por la CNV. Estos podran
estructurarse como fondos comunes de inversion abiertos o fideicomisos financieros, incorporando asi una
nueva fuente de ahorro institucional al mercado una vez que el régimen se encuentre plenamente operativo.
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El petréleo vuelve a moverse al alza

En lo que respecta al plano internacional, el petréleo Brent superd los US$ 111 por barril durante la semana y
alcanzé su mayor nivel de los Ultimos cinco meses, en un contexto de persistentes tensiones geopoliticas. La
suba del crudo volvid a sumar presion sobre las perspectivas de inflacién global.

Al mismo tiempo, las tasas de largo plazo de Estados Unidos se mantuvieron en niveles elevados, con el
rendimiento del Treasury a 10 afios por encima del 5%. Este escenario continlia condicionando las condiciones
financieras internacionales y agrega presion sobre los activos de economias emergentes.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy Y2 79 E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 E ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




