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ROSGAN

Las primeras proyecciones del Dep. de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) para el mercado
mundial de carnes en 2027 anticipan una relativa estabilizacion de la produccion de carne vacuna,
luego de la caida superior al 3% estimada para el corriente ano

En su informe bianual Livestock and Poultry: World Markets and Trade, publicado este viernes, el
organismo introdujo ligeros ajustes a la baja en sus previsiones de produccidn y consumo para 2026,
mientras elevo las estimaciones de importacion. De acuerdo con las ultimas cifras, la produccion mundial
de carne vacuna caeria este ano cerca de 2 millones de toneladas, hasta ubicarse en 60,223 millones.

Con las exportaciones practicamente estables, en torno a los 13,9 millones de toneladas, el mayor ajuste
se concentra en el consumo, que se reduciria en mas de 1,7 millones de toneladas respecto del maximo
de 60,35 millones alcanzado en 2025. Por su parte, las importaciones compensarian parcialmente esta
contraccion, con un incremento interanual de 456 mil toneladas, hasta alcanzar un récord de 12,4 millones
de toneladas en el presente ciclo.
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Produccion global de carne vacuna
[millones de toneladas]

60,0

610 623
60,2 60,2
59
58,5 58,6
] ] I I

W5

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026

Py. 2027

Fuente: USDA Foreign Agricuftural Service.

En términos productivos, se trataria de la primera caida de la oferta mundial luego de cinco anos de
crecimiento ininterrumpido.

Para 2027, el USDA vuelve a recortar su proyeccion de produccion, aunque esta vez el ajuste resulta
sustancialmente menor. La estimacion sugiere, por lo tanto, un principio de estabilizacion de la oferta
global en torno a los 60 millones de toneladas.

Segun el organismo, los aumentos previstos en Argentina -con 90 mil toneladas adicionales-, India y
Uruguay compensarian parcialmente las caidas esperadas en Australia, la Union Europea, Brasil y Estados
Unidos. Sin embargo, el recorte proyectado para Brasil explica por si solo la totalidad del ajuste neto de la
produccion mundial, lo que pone de manifiesto el peso que mantiene el pais sudamericano en el equilibrio
del mercado.

De acuerdo con las cifras presentadas, la produccion brasilefna de carne vacuna caeria en 200 mil
toneladas durante 2027, hasta ubicarse en 11,95 millones, frente a los 12,15 millones estimados para 2026.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
Direccion de e DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

. Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N® 112165763, puede ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 7824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

Mercado mundial de carnes: Senales de estabilizacion de la oferta global y un Brasil bajo fuerte presion comercial - 16 de
Octubre de 2026

Pero el mayor impacto de Brasil no reside unicamente en la reduccion de su oferta, sino también en las
crecientes restricciones que enfrenta para colocar su produccion en los mercados internacionales. Este es,
precisamente, uno de los principales factores que el resto de los proveedores debera seguir con especial
atencion.

A pesar de la caida proyectada en su produccion, no se esperan grandes ajustes en el saldo exportable
brasileno. Segun las estimaciones del USDA, Brasil pasaria de exportar 4,15 millones de toneladas en 2026
a 4,1 millones en 2027. Se trata de una variacion poco significativa frente a los desafios comerciales que
enfrenta el pais.

En efecto, el informe pone especial énfasis en las dificultades que debera sortear Brasil para redireccionar
sus exportaciones de carne vacuna en un escenario condicionado por contingentes arancelarios,
restricciones sanitarias y una competencia internacional cada vez mas intensa.

Sus principales mercados —China, Europa, Estados Unidos e incluso México— ya no ofrecen las mismas
condiciones favorables que impulsaron su expansion exportadora en los ultimos anos. Este escenario
obligaria a Brasil a orientarse con mayor decision hacia destinos alternativos, especialmente en el sur de
Asia, Oriente Medio y América del Sur.

Para el resto de los proveedores, la principal incognita pasa por determinar a qué precios estara dispuesto
a colocar Brasil sus excedentes de exportacion.

La perdida de acceso a mercados de alto valor comercial, como el europeo, podria limitar su margen para
competir exclusivamente a través de precios mas bajos, en la medida en que busque preservar el valor
promedio de sus ventas. Sin embargo, la necesidad de encontrar nuevos destinos para sus volumenes
exportables también podria intensificar la competencia, tanto en los mercados internacionales como en las
industrias locales de los paises que Brasil decida ingresar con mayor agresividad comercial.

Para dimensionar la magnitud de este desafio, basta observar la expansion que registro Brasil en los
ultimos anos. Entre 2021y 2025, su produccion de carne vacuna crecio cerca de 3 millones de toneladas, al
pasar de 9,75 millones a mas de 12,6 millones, en el marco de un proceso de fuerte liquidacion de su stock
ganadero.

Durante ese periodo, aproximadamente dos tercios del incremento productivo fueron absorbidos por las
exportaciones, que alcanzaron un volumen récord de 4,38 millones de toneladas en 2025.

La incidencia de Brasil también resulta determinante al analizar la evolucion del comercio mundial. De los
2,5 millones de toneladas en que se expandio el intercambio internacional de carne vacuna entre 2021 —
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en la salida de la pandemia— y 2025, cerca del 80%, equivalente a unos 2 millones de toneladas,
correspondid al aporte brasileno.

En términos de participacion, Brasil pasé de representar alrededor del 20% del comercio mundial en 2021 a
mas del 30% apenas cuatro anos despues. Esta creciente concentracion de las exportaciones en un solo
proveedor contribuyo a consolidar su liderazgo, pero también lo expone a una mayor vulnerabilidad frente
a los cambios regulatorios y comerciales de sus principales compradores.

Participacion de Brasil en las exportaciones mundiales
de carne vacuna.
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Fuente: USDA Foreign Agricuftural Service.

Si bien el pais todavia cuenta con oportunidades en una amplia variedad de destinos, segun destaca el
propio USDA en su informe, la intensificacion de la competencia y el menor dinamismo de la demanda —
en parte condicionado por los elevados precios internacionales— podrian limitar su capacidad para
compensar las restricciones que enfrenta.

En este contexto, el acceso al mercado estadounidense aparece como una de las variables que podrian
modificar el escenario. Un eventual cambio en el contexto politico y comercial podria abrir una nueva
instancia de negociacion y facilitar una mayor presencia brasilena en ese destino.
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Mientras tanto, las perspectivas para otros mercados relevantes continuan siendo complejas. En China, las
cuotas y restricciones comerciales vigentes, con efectos que se proyectan al menos hasta 2028, podrian
limitar las posibilidades de expansion de Brasil. En Europa, por su parte, las restricciones sanitarias que
afectan el acceso al mercado podrian prolongarse durante buena parte de 2027, comprometiendo la
colocacion de mas de 100 mil toneladas anuales de carne de elevado valor comercial.

Con estos condicionantes, el escenario parece cada vez mas exigente para el principal exportador mundial
de carne vacuna. Sin embargo, una eventual apertura de nuevas negociaciones con Estados Unidos podria
introducir un factor de cambio y ofrecer a Brasil una alternativa para sortear parte de las restricciones
actuales.

Para los restantes paises exportadores, el desafio sera seguir de cerca como Brasil administra sus
excedentes, qué destinos logra consolidar y, fundamentalmente, qué estrategia de precios adopta para
sostener su participacion en el comercio mundial. Porque, en un mercado que comienza a mostrar senales
de estabilizacion de la oferta, la disputa por los destinos y los precios podria adquirir un protagonismo
creciente.
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