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A que tasas se estan financiando los
productores en la campana 2026/277?

Franco Ramseyer — Emilce Terre - Julio Calzada

El financiamiento se realiza a través de bancos, mercado de capitales y créditos del sector
comercial. Hay un gran abanico de tasas, en pesos y en dolares, y de plazos. Las tasas de interés en
dolares oscilan entre 5% y 13%.

La campafia 2026/27 ya esta en marcha en la Republica Argentina. De acuerdo con las proyecciones preliminares, el area
agricola sembrada ascenderia a 44,2 millones de hectareas, un registro muy cercano al récord de 44,4 M Ha del recientemente
finalizado 2025/26. En este contexto, se espera una gran inversion por parte de los productores, para la cual el financiamiento
resulta crucial.

En la presente nota se relevan las tasas de interés con las que se financian los productores en las principales alternativas de
crédito del sector: los bancos, el Mercado Argentino de Valores y el sector comercial. El relevamiento se hizo durante
septiembre de 2026, por lo que las condiciones vigentes al momento de la publicacion podrian diferir de las aqui informadas.
Pese a ello, resultan atiles como referencia de las alternativas existentes.

Tasas bancarias para el financiamiento de las siembras 2026/27

Los siguientes cuadros resumen las tasas nominales anuales vencidas (TNAV) en pesos y en dolares. Surgen de un
relevamiento directo a diversas entidades bancarias que operan con el sector agropecuario. Respetando la confidencialidad de
las instituciones entrevistadas, para cada instrumento se presenta la banda de tasas informada (minimo y maximo) y el rango
de plazos, los cuales no soélo difieren por entidad sino también de acuerdo con la escala, monto y habitualidad de las
operaciones entre las partes.

Financiamiento en pesos
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Tasas de interés bancarias para el financiamiento B ASHERSIS
de la campana 2026/27 PRI
Cuadro 1. Financiamiento en pesas

Tasa nominal anual wencida (TRAVE Refewismients a bances realiuads durants septiombre de 20246

Instrumaento THAY minima THAY maxima
Acuardos ¢n cuenta corrente 1a 180 dias 35,0% 68 0%
Dascuento de chegues ¥ pagards 10 @ 365 dias 30,0% 42.3%
slamo con convenio do tasas par ompra de

Ir:nl::llun:mltl« :|(|1~|I-il.|i:1":;rlllx:lii:::lr:::::I par i compra s 308 1,080 dias 16, 6% 42,0%
Tarjatas agro 30 a 720 dias 19.5% 43,.0%
Préstamo de pago integro (bullet) sin convenle con 1.8 dlas 33, 7% 34,0%
proveadores dé ingumos ni platalormas digitales,

| I 1 305 dias 30,0% 39,8%
Préstamos hipotecarios y prendarios 360 a1.800 dias 31,0% 33,0%

El sector bancario ofrece un amplio abanico de instrumentos en moneda local. A continuacién, se listan con sus respectivas
bandas de plazos y tasas de interés.

« Acuerdos en cuenta corriente: pensados para cubrir necesidades de liquidez inmediata, permiten al productor girar por
encima de su saldo en cuenta corriente (sobregiro) hasta un limite pactado. Con plazos de hasta 180 dias, aunque la mayoria
de las entidades los ofrece a 30 dias, es la linea mas cara del relevamiento, con tasas de entre 35% y 68% anual. Pese a esta
gran dispersion de tasas, se observé una mayor concentracion de respuestas en el rango que va de 40% a 55% de TNAV.

 Descuento de cheques y pagarés: los bancos adelantan fondos por cheques y pagarés a cambio de una tasa de descuento.
Los plazos van de 30 a 365 dias, con una tasa de interés que se ubica entre 30% y 42,3%.

« Préstamos con convenio para la compra de insumos a través de plataformas: a través de distintas plataformas digitales,
los productores acceden a lineas de crédito para la adquisicion de insumos mediante convenios de tasa con las empresas
proveedoras. De acuerdo con el relevamiento, estas son las lineas que pueden alcanzar las minimas tasas en moneda local,
oscilando entre el 16,6% y el 42% nominal anual y plazos que van de 30 dias a 36 meses.

« Tarjetas agro: permiten comprar insumos y maquinaria al momento de la siembra difiriendo el pago hasta la cosecha. Van de
19,5% a 43% de TNAV, con plazos de hasta 720 dias. Algunas entidades indicaron que este producto fue reemplazado por las
plataformas digitales de compra de insumos. También se registr6é una linea a tasa 0% contando con un aval.
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» Préstamos de pago integro (bullet): en este tipo de créditos, tanto el capital como los intereses se cancelan en un Unico
desembolso al vencimiento del plazo acordado. Con vencimiento a 180 dias, las tasas van de 33,7% a 34%, mientras que,
para el vencimiento a 360 dias, se ubican entre 30% y 39,75%.

» Préstamos prendarios e hipotecarios: son lineas a mayor plazo, de 12 a 60 meses, con garantias reales. Las tasas entre
las entidades bancarias encuestadas van de 31,0% a 33,0%. Dentro de las respuestas, también se incluy6 una linea a tasa
variable, conformada anualmente por la tasa TAMAR més 12,5 puntos porcentuales.

Financiamiento en doélares

BOLSA

Tasas de interés bancarias para el financiamiento o coLEA
dela campaﬁa 2026;2‘? DE ROSARIC

Cuadro 2, Financiamiento en délares
Tasa nominal anual vencida (TRAVE. Reflevamiento a bances realizads durante septiembre de 2024

Instrumento THAY minima THAY maxima

Prostamo con convenio de 1asas i b compra de

insumos mediante plataformas 90 a 1.440 dias 5,0% 12 0%
Préstamo de pago integro (bullet) sin convenle con 180 dias 5,0% 5,3%
proveedores de insumos ni plataformas digitales,

Oneraciones sin garantia prendaria ni hipothocaria. 365 dias 65,5% 12,00
Préstamos hipotecarios y prendarios 360 a 1.B00 dias T.3% 13.0%

Por otra parte, los bancos brindan a los productores financiamiento nominado en moneda extranjera, el cual ha ganado
protagonismo en las Ultimas campafas, a medida que la inflacién y el tipo de cambio han ingresado en senderos de mayor
estabilidad en comparacion a afios previos. De acuerdo con el relevamiento, los préstamos en doélares estadounidenses se
otorgan a través de los siguientes instrumentos:

* Préstamos con convenio para la compra de insumos a través de plataformas: la TNAV se ubicé en un rango de 5% a
12%, con plazos desde 90 dias hasta 48 meses. En un plazo de hasta 365 dias, las tasas oscilaron entre el 5% y el 7,25%.
Por otra parte, préstamos de mayor duracion, hasta 48 meses, llegaron a alcanzar tasas del 12% nominal anual.

» Préstamos de pago integro (bullet): esta modalidad de préstamos, que en los Ultimos afios fue la mas utilizada, cont6 con
una tasa en dolares en el rango de 5% a 5,3% a 180 dias, y a 365 dias se ubic6 entre 6,5% y 12%.
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» Préstamos prendarios e hipotecarios: con plazos de 12 a 60 meses, las tasas ofrecidas fueron de 7,25% a 13%.

Tasas en el Mercado Argentino de Valores

Financiamiento en pesos

El MAV ofrece una amplia variedad de instrumentos para financiarse en pesos. Los principales son los pagarés, los cheques
de pago diferido, los echegs y las facturas de crédito electrénicas. Los instrumentos pueden negociarse con aval, con garantia
o en forma no garantizada.

Los pagarés son promesas de pago a futuro, sin plazo méximo de emision. Los cheques de pago diferido son érdenes de
pago libradas contra un banco, con un vencimiento maximo de un afio. Los echeqs son cheques emitidos de forma digital. Las
facturas de crédito electrénicas (FCEs) permiten descontar créditos por ventas de PyMEs con empresas grandes. Todas las
FCEs se consideran instrumentos de financiamiento PyME.

Los instrumentos "avalados" cuentan con el respaldo de una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR), un Fondo Publico de
Garantia o una entidad financiera. Ese respaldo reduce el riesgo para quien presta y, por lo tanto, la tasa. Los instrumentos
garantizados permiten a la empresa que se financia garantizar su propia deuda con titulos valores. Los instrumentos no
garantizados, en cambio, dependen de la calidad crediticia del librador, por lo que sus tasas son mas altas y mas dispersas.

La siguiente tabla resume, para cada instrumento y plazo, la banda de tasas (minimo y maximo) y la tasa promedio ponderada
en funcién del monto. Los datos corresponden a la semana del 7 al 11 de septiembre de 2026 y se refieren a operaciones de
financiamiento al sector agropecuario.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y \ DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N° 16576 r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

A qué tasas se estan financiando los productores en la campana 2026/27? - 09 de Octubre de 2026

BOLSA

Tasas de financiamiento en pesos en el Mercado o LA
Argentinu de Valores DE ROSARIG

Datos: 7 al 11 de septiembre de 2026

Instrumenio TH& minima THA maxima THA promadic®

Pagaré no garantizado

1-30 dias 28,5% 30,0% 29,1%
21-60 dias 29,0% 38,5% 33,1%
&1-90 dias 28,0% 37,0% 29,1%
91-120 dias 29,0 29 0% 29.0%
121-180 dias 28,5% 29,0% 28,7%

Cheque de pago diferido avalado
H1-90 dias 26,0% 26,0% 26,0%
91-120 dias 26,0% 26,0% 26,0%

Echaeg avalada

1-30 dias 23,5% 29.0% 25,0%
31-60 dias 23,0% 30,0% 25,0%
61-90 dias 23, T 30,5% 25,6%
91-120dias 24,0% 34,6% 26,1%
121-180 dias 24,0% 34,6% 27.3%
181-365 dias 26,0% 32,0% 28,0%

Echeq no garantizado

1-30 dias 25,5% 45,0% 27,6%
31-60 dias 20,0% 55,0% 28,1%
61-90 dias 20,0% 55,0% 32,4%
91-120 dias 200,00 44, 0% 34.3%
121-180 dias 29,0% 41,0% 33,7%
131-365 dias 20,0% 38,0% 33,9%

Factura de crédito electronica no garantizada

1-30 dias 23,0% 25, 0% 25,0%
3160 dias 25,0% 27,0% 25,2%
61-90 dias 26,50 27.5% 27.0%
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Como puede observarse, las tasas promedio en pesos se ubicaron mayormente entre 25% y 34% anual, segun el instrumento
y el plazo. Los echeqs avalados fueron la alternativa mas competitiva. Su tasa promedio fue de 25% en los tramos de hasta
60 dias y subié gradualmente hasta 28% en el tramo de 181 a 365 dias. En el mismo segmento avalado, los cheques de
pago diferido se negociaron al 26% en plazos de 61 a 120 dias. Por su parte, las facturas de crédito electrénicas directas,
operadas a plazos de hasta 90 dias, mostraron tasas de entre 25% y 27,5%.

En el segmento no garantizado, los pagarés se negociaron a plazos de hasta 180 dias, con tasas de entre 28% y 38,5% y
promedios ponderados de 28,7% a 33,1%. Los echeqs no garantizados fueron el instrumento con mayor dispersién: la banda
fue de 20% a 55%, con promedios de entre 27,6% y 34,3%. La comparacion entre ambos segmentos de echegs brinda una
referencia del valor del aval, dada la reduccion de riesgo que este implica: el diferencial en la tasa promedio fue de 2,6 puntos
porcentuales a 30 dias y lleg6 a 8,2 p.p. en el tramo de 91 a 120 dias.

Financiamiento en doélares

En moneda extranjera, durante la semana relevada el financiamiento al agro en el MAV se concentré en pagarés, tanto
avalados como no garantizados. El siguiente cuadro resume las tasas minimas, maximas y promedio por instrumento y plazo.
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BOLEA

Tasas de financiamiento en délares en el Mercado D oM LA
Argentinu de Valores DE ROSARID

Datos: 7 al 11 de septiembre de 2026

Instrumento THA minlma THA maxima THA promedio®

Pagaré avalado

1-30 dias T.0% XL 7.0%
G1-90 dias T.0% ¥7.0% 7.0%
91-120 dias &, 5% 8.0% 7.0%
121-180 cins 6, 5% 8.0% T.1%
181-365 dias 6,0% 8.5% 6, 8%
Mis de 365 dias &, 0% T,.2% 6, 3%

Pagard no garantizaco

31-60 dias 8,0% &8,0% 8,0%
G1-90 dias 7.0% 12.0% B,5%
91-120 ¢lias T 12,0% 9.4%
121-180 dlas T 0% 13,5'% 2,9%
181-3665 dias 7.0% 12,0% T.9%
Mas de 365 dias 4,5% 11,0% 7.5%

Los pagarés avalados se negociaron con tasas de entre 6% y 8,5% anual y promedios de entre 6,3% y 7,1%. Hubo
operaciones desde plazos de hasta 30 dias hasta mas de un afio.

Los pagarés no garantizados tuvieron una banda mas amplia, de 4,5% a 13,5%, con promedios de entre 7,5% y 9,9%. El
costo adicional frente al segmento avalado fue de entre 1,1 y 2,8 puntos porcentuales segun el plazo.

Convenio entre el MAV y la Provincia de Santa Fe

Un hecho relevante para el financiamiento en el mercado de capitales es la reciente firma del convenio entre la Provincia de
Santa Fe y el MAV para bonificar las tasas de las MiPyMEs santafesinas. Pueden acceder las empresas con domicilio o
explotacion en la provincia, lo que incluye a los productores agropecuarios, siempre que obtengan un Certificado de Elegibilidad
emitido por la Provincia.
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El beneficio alcanza a la primera negociacién de cheques de pago diferido, echeqs, pagarés bursétiles electronicos y facturas
de crédito electrénicas en pesos, con vencimiento de hasta 180 dias. Sobre la tasa de mercado de cada operacion, la
Provincia bonifica hasta 10 puntos porcentuales, con un piso de 15% para la tasa final que paga la empresa. Por ejemplo,
un echeq avalado negociado al 25% quedaria en 15%, y un pagaré directo al 29% bajaria a 19%. La operacién se liquida a la
tasa concertada y el MAV transfiere luego la bonificacién directamente a la cuenta de la empresa. El programa cuenta con un
aporte provincial de $1.000 millones y un tope dinamico de $180 millones de valor nominal negociado por beneficiario, es decir,
que el tope se renueva a medida que vencen los documentos.

Crédito comercial

El crédito comercial que otorgan los proveedores de insumos, las cooperativas, los acopios, los exportadores, entre otros
agentes de la cadena, sigue siendo la principal fuente de financiamiento del productor agropecuario. Como no hay estadisticas
oficiales sobre este canal, las condiciones se relevaron a partir de entrevistas realizadas a agentes del sector.

De acuerdo con lo relevado, el financiamiento se pacta casi en su totalidad en délares y con pago a cosecha. Las tasas se
ubican mayormente entre 6% y 10% anual, y en casos excepcionales se bonifican hasta 5% para clientes de larga
trayectoria. La modalidad mas difundida es el canje, es decir, el productor paga los insumos financiados con mercaderia fisica
a cosecha. Mas alla de dicha modalidad, también se utilizan créditos en délares y pagarés.
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