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Reporte del Mercado de Capitales

Mineria record y tasas largas en maximos de mas
de dos decadas

Francisco Cuello Rosso - Emilce Terré - Julio Calzada

La mineria se consolida como uno de los sectores mas dinamicos de Argentina, con fuerte
crecimiento de la actividad y las exportaciones. A la vez, los rendimientos de los bonos del Tesoro
de USA a largo plazo alcanzaron maximos desde comienzos de los 2000.
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La mineria contindia destacandose entre los sectores de mayor crecimiento de la economia argentina. En julio, la explotacion
de minas y canteras registré una suba interanual del 8,4%, ubicandose entre las ramas con mayor incidencia positiva sobre el
nivel de actividad, en un mes en el que el EMAE mostré una contraccioén interanual de 1,4%.

El desempefio también se refleja con fuerza en el frente externo. Durante los primeros ocho meses de 2026, las exportaciones
mineras alcanzaron US$ 6.059 millones, o que representa un incremento interanual del 65,7%. El monto se ubica apenas
US$ 15 millones por debajo del méximo histérico anual registrado en todo 2025, cuando las ventas externas del sector

totalizaron US$ 6.074 millones.

De esta manera, en solo ocho meses de 2026 el sector ya exporté aproximadamente el 99,8% de todo lo registrado durante
2025. La magnitud del crecimiento permite dimensionar la aceleracion del sector: mientras que el afio pasado fue necesario
acumular doce meses para alcanzar el récord, en 2026 practicamente se igualé esa marca en apenas dos tercios del afio.
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El resultado consolida a la mineria como uno de los sectores con mayor expansion de las exportaciones argentinas y refuerza
su creciente relevancia dentro de la generacion de divisas. De mantenerse el ritmo observado durante los primeros ocho
meses, 2026 cerraria por encima del maximo registrado el afio pasado, aunque la magnitud final dependera de la evolucion de
los volumenes exportados y de los precios internacionales durante el Ultimo cuatrimestre.

e )
- e
El Treasury a 30 anos alcanza su (=) BOLSA
. . = &/ DEROSARIO
mayor rendimiento desde 2002 L4
@BCRmercados en base a Federal Reserve Bank of St. Louis (FRED).
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00
L;?‘ g [\ o oF N d
' v \ i v 3
e "y N ! . N
£ o & 0 WO P o
"I'I__:'}} r\;\_. 1;-:5.‘) ,r-IE:;\’ |~ll;:' > ﬁE\:‘L “:\\ L
\_ J

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos de largo plazo profundizaron su suba durante las dltimas
jornadas. En particular, el rendimiento del Treasury a 30 afios alcanzé este martes 5,61%, su mayor nivel desde junio de
2002, extendiendo el movimiento alcista observado durante septiembre. Apenas cinco dias atras habia superado 5,48%, que
entonces representaba un maximo desde 2004.

El incremento de las tasas de largo plazo se produce en un contexto de mayores presiones inflacionarias y elevados
precios de la energia. La evolucion del petroleo, vinculada a las tensiones en Medio Oriente, junto con datos de actividad que
contintan mostrando resiliencia, reforz6 durante las Ultimas semanas las expectativas de que la politica monetaria
estadounidense podria mantenerse restrictiva por mas tiempo.
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La dinAmica adquiere mayor relevancia al observarla desde una perspectiva histoérica. Luego de alcanzar minimos cercanos al
1% durante 2020, el rendimiento del Treasury a 30 afios inicié una marcada trayectoria ascendente y actualmente se ubica
nuevamente por encima del 5,5%. El movimiento implica menores precios para los bonos de largo plazo y refleja un
aumento significativo del costo de financiamiento a largo plazo en Estados Unidos.
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