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La demanda india impulsa las exportaciones
argentinas de aceites vegetales a maximos
historicos

Franco Pennino - Bruno Ferrari - Emilce Terré

Las exportaciones argentinas de aceites alcanzan maximos en lo que va 2026, con India como
principal destino y Argentina como su mayor proveedor. Biocombustibles y EL Nino ajustan el
mercado global y abren nuevas oportunidades.

1. Las exportaciones argentinas de aceites marcan un récord en lo que va del afio, con India
como protagonista en el nivel de envios.

El ritmo exportador de los principales aceites vegetales argentinos bate un récord histérico en los
primeros ocho meses del 2026. Entre enero y agosto, INDEC informé exportaciones por 5,5 Mt de
aceites vegetales: de estos, 4,1 correspondieron al derivado de sojay 1,4 de girasol.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
Direccion de e DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

. Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N® 112165763, puede ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

La demanda india impulsa las exportaciones argentinas de aceites vegetales a maximos historicos - 02 de Octubre de 2026

r =,
Exportaciones de aceites de sojay girasol  Gis BOLSA
| I\.-\.‘-F|
Enero a agostode cada ano & s/ DE ROSARIO
@BCRmMercados en base a INDEC
6
5,5
52 W
5 :rC *
*
46 L. 4, a5
.. . s P
W . 4.2
'f:ﬁ 3.@ ""-'3 3.@ a0 ey -
© 4 .
ik 3.5
c 3 e 5, 32 32
'E 3 Alleage
&
w0
@
_E 5 19 19
| I
0
o0 A N = W O B~ O O AN M s WD M~ 0 00 A &S W D
oo o 0 0 0 0 0 0 O O oA oA A A A A Aol oA o N B 0O BN
U\QQDDDDDQDDGDDQD‘DQDDDGDGDDDQ
NN NN ™ 0 O O O O O NN d O O O O O N 0 O N
B Aceite de soja 11 Aceite de girasol ¢ Suma
, o

El tonelaje exportado de aceite de girasol es un maximo histérico, en linea con el volumen
cosechado en la 2025/26, que también marcé un récord. En cuanto a soja, 2026 registra el tercer
volumen exportado mas alto en la historia argentina, cuando el primer y segundo lugar del podio lo
ocupan 2021y 2025, respectivamente. Sin embargo, para una ventana mas corta de tiempo, es decir,
desde que comenz6 la campafia de soja en abril, los despachos de aceite si llegan a un pico historico,
con 2,92 Mt, segun datos de INDEC.

El dinamismo exportador del complejo aceitero se enmarca en un contexto global favorable en
términos de demanda. Entre los factores que explican este escenario se destaca, en el plano

coyuntural, el vigor de las compras de India, principal importador mundial de aceites vegetales. A ello se
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suma una menor disponibilidad exportable de aceite de girasol desde Rusia y Ucrania debido a una
produccion ajustada, sumado a las politicas de biocombustibles de paises claves que limitan los saldos
exportables de aceites vegetales.

Respecto a nuestros destinos de exportacidn, se destaca la creciente preponderancia de India
como socio comercial clave. Entre enero y agosto de 2026, el 62% de los aceites vegetales
exportados por nuestro pais tuvo como destino el mercado indio, con embarques por 2,46 Mt de aceite
de sojay 0,75 Mt de aceite de girasol. En conjunto, los despachos de aceite de soja y girasol a India
suman 3,2 Mt, el mayor volumen exportado a este destino para los primeros ocho meses de un
aio en toda la serie.
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2. India: para la campaia 2025/26 se estima un récord de importaciones de aceites vegetales

La creciente insercidén argentina de aceites vegetales coincide con una demanda india particularmente
dinamica. Tal como se observa en el siguiente grafico, las importaciones totales de aceites vegetales
de dicho pais se mantienen en nivel histéricamente alto con la posibilidad de cerrar la campaiia
2025/26 con 16,6 Mt, segun estimaciones preliminares de LSEG/Refinitiv, lo cual seria un récord
histoérico.
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A nivel de productos, se destaca una contraccién en las importaciones de aceite de palma en los
ultimos afios, y un crecimiento importante en las compras externas de aceite de soja, que ya
alcanzaron niveles récord en la campaiia 2024/25 con 5,5 Mt y se estima que en el actual ciclo
comercial se arribe a un nuevo maximo con 5,7 Mt. De esta forma, dicha evolucién en la demanda
resulta especialmente relevante para Argentina, dada su posicion como principal exportador mundial de
aceite de soja y la elevada importancia que tiene India dentro de sus destinos
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Si se considera el contexto mas coyuntural, en 2025 Argentina se convirtio en el principal
abastecedor de aceites vegetales de la India (Ver IS N° 2228). Mientras que, si se siguen datos de la
campafa actual 2025/26 entre noviembre de 2025 y agosto de 2026, se sigue manteniendo dicha
posicién con envios por 3 Mt, superando a Malasia (2,62 Mt) e Indonesia (2,58 Mt), segun datos de la
SEA (Asociacion de Extractores por Solvente de la India).

En general, las disrupciones del Mar Negro - tanto a nivel productivo como logistico — estan
dificultando el abastecimiento de aceite de girasol. Rusia y Ucrania explican conjuntamente cerca de
dos tercios de las exportaciones mundiales del producto y los ataques sobre infraestructura portuaria
generaron un problema de disponibilidad y de flujo hacia los principales compradores. En plena
demanda estacional previa a la temporada de festividades, India encontré6 mayores dificultades para
originar girasol y desplazé parte de sus compras hacia aceites sustitutos. El aceite de soja argentino
encontrod alli una oportunidad y los embarques alcanzaron un récord para el mes de agosto.

La competitividad del aceite de soja también se vio favorecida por el encarecimiento relativo del
girasol. Luego de una ajustada camparfia 2025/26 en Rusia y Ucrania, los balances globales quedaron
mas restringidos y el girasol amplio su prima frente a alternativas mas econémicas como soja y palma.
En paralelo, India profundizé los incentivos a las compras externas mediante una nueva
reduccion de aranceles: los derechos sobre el aceite crudo de palma y soja bajaron del 10% al 5%,
mientras que para el aceite de girasol crudo se redujeron del 16,5% al 5,5%. La medida, orientada a
contener los precios internos durante la temporada de festividades, mejora la competitividad de los
aceites importados y podria otorgar un impulso adicional a las colocaciones argentinas.

Por otro lado, las politicas de biocombustibles estan tomando cada vez mas relevancia y también
presentan una oportunidad para las exportaciones argentinas de aceites. El creciente uso domeéstico de
aceite de palma para biodiésel en los principales productores del Sudeste Asiatico esta limitando el
saldo disponible para exportacidén y sostener sus precios relativos, favoreciendo la sustitucion hacia
otros aceites. Este fendmeno comienza a adquirir una dimension estructural y sera clave para
comprender las perspectivas del mercado global en los proximos afios.

3. Mas biodiésel y menos palma disponible: una oportunidad para Argentina

Hacia adelante, el panorama continla mostrando fundamentos favorables para las exportaciones
argentinas de aceites vegetales. Una parte importante de esta perspectiva proviene del mercado de
aceite de palma, el mas consumido a nivel mundial, donde el crecimiento del uso doméstico en los

principales productores comienza a reducir la proporcion disponible para el comercio
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internacional. El USDA sefiala que la participacion del aceite de palma exportado sobre el total
producido mundialmente cayé desde casi 75% en 2017/18 a menos de 60% en los ultimos afios,
principalmente por el mayor uso interno en los paises productores. Para 2026/27, las exportaciones
mundiales caerian otro 2%.
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Indonesia explica gran parte de este cambio. Desde julio de 2026, el mayor productor y exportador
mundial implementd el mandato B50, que eleva al 50% la proporcion de biodiésel de palma mezclada
con gasoil. De acuerdo con el USDA, la medida llevaria el consumo doméstico indonesio de aceite de
palma a 25,3 Mt en 2026/27, un 11% mas, mientras que el saldo disponible para exportacién se
reduciria a 23,1 Mt. El resultado es que una proporcién creciente de la produccién que antes podia
abastecer al mercado exportador, ahora se utilizara puertas adentro del pais asiatico.
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Malasia, segundo exportador mundial, también avanza en la misma direccidon, aunque a una escala
considerablemente menor. Desde junio elevd de B10 a B15 el mandato de biodiésel en la Malasia
peninsular, fortaleciendo asimismo la demanda doméstica de palma. Por el momento, los elevados
stocks permiten absorber ese crecimiento sin comprometer las exportaciones: USDA-FAS proyecta
embarques por 15,9 Mt en 2026/27 y stocks finales todavia holgados. Asi, Malasia funciona actualmente
como un amortiguador del ajuste generado por Indonesia, aunque el margen podria reducirse si
contina aumentando el uso energético o se deteriora la produccion.

A esta presion por el lado de la demanda se suma un riesgo creciente sobre la oferta. Indonesia
atraviesa un episodio de El Nifio muy fuerte, con lluvias que comenzarian mas tarde de lo habitual en
buena parte del pais. Dado que el impacto de la sequia sobre la palma suele aparecer con varios meses
de rezago, el principal efecto productivo podria sentirse durante 2027, con perspectivas de menor
produccion tanto en Indonesia como en Malasia.

Pag 8

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde . DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 54 DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N° 112165763, pu roducido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

La demanda india impulsa las exportaciones argentinas de aceites vegetales a maximos historicos - 02 de Octubre de 2026

e “
Aceitede palma:ratio stock/consumoglobal
@BCRmercados en base a USDA Ty ) DE COMERCIO

== DEROSARIO
18 16 s 17.0 30%
» 15 9
150 14,9
14,5 25%
14 4%L
" 22%
[1]
S 12 21%| 20% o
s :
S 10 2
© 15% §
w B8 -
e o)
2 6 10% 9
=
il
5%
2
0 0%
"y ) 0 ™ o 2
wq’\% @f" @Q "']:;? "C& *'i.?’{p "'L-h@ fﬁ"@ fl'P{b
S O RS S S © S S
L B Stocks finales —Stock/Consumo )

El ajuste también aparece en el balance mundial. E|l USDA proyecta para la campafia 2026/27 una
ligera caida de la produccion global de palma y una baja de 2% en las exportaciones, con Indonesia
explicando buena parte de la menor disponibilidad. En la serie utilizada en este informe, los stocks
finales caerian y la relacion stock/consumo se ubicaria en torno al 18%, su menor nivel desde 2016/17.
No se trata todavia de una escasez inmediata, ya que Malasia mantiene stocks elevados, sino de un
mercado que enfrenta simultdneamente mayor demanda energética y un riesgo creciente sobre
la produccion futura.
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Para Argentina, este escenario presenta una oportunidad. Menor disponibilidad exportable de
palmay precios mas firmes mejoran la competitividad relativa de los aceites sustitutos, especialmente
del aceite de soja. Este efecto resulta particularmente relevante en India, donde los compradores
modifican rapidamente su mix de importaciones en funcion de los precios relativos. Mientras Indonesia
absorba mas palma para biodiésel y continten las restricciones sobre los flujos de aceite de girasol del
Mar Negro, el aceite de soja argentino encuentra un contexto internacional favorable para ganar espacio
en el principal mercado importador mundial de aceites vegetales.
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