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Reporte mensual del USDA septiembre 2026

Ana Rubicondi - Franco Pennino - Matias Contardi
ELWASDE de septiembre con ajustes productivos fuertes en trigo

El WASDE de septiembre reviso a la baja la produccion de maiz estadounidense, reduciendo también sus stocks finales,
mientras mantuvo sin cambios el balance agregado de trigo de Estados Unidos y elevo la produccion y las existencias
globales del cereal. Para soja, el USDA aumento la produccion y las exportaciones estadounidenses, con menores stocks
finales, a nivel mundial, la produccion se ajusto marginalmente al alza y las existencias a la baja.

TRIGO

Para la campafna 2026/27, la produccién estadounidense de trigo se mantiene en 41,66 Mt, sin modificaciones respecto de
agosto, al igual que la oferta total, que permanece en 70,51 Mt. EL consumo domeéstico tampoco presenta cambiosy se
sostiene en 29,91 Mt. Por su parte, las exportaciones continuan proyectadas en 21,09 Mt, aunque el USDA realizo
compensaciones entre las distintas clases de trigo. En este marco, los stocks finales se mantienen en 19,51 Mt, sin
variaciones mensuales. Respecto de la campana 2025/26, las existencias disminuirian 5,52 Mt, equivalente a una
contraccion del 22,1%.

A nivel global, la produccién de trigo 2026/27 se revisa al alza en 3,13 Mt, hasta 822,43 Mt, con ajustes relevantes entre los
principales exportadores. Australia aumenta 3 Mt hasta 31 Mt, Canada 1 Mt hasta 36 Mt, Ucrania 0,6 Mt hasta 26 Mty
Argentina 0,5 Mt hasta 21,5 Mt en sentido contrario, Rusia se reduce a 88 Mty la Union Europea a 133,8 Mt. EL consumo
mundial se eleva marginalmente hasta 826,75 Mt, mientras las exportaciones se recortan en 0,94 Mty quedan en 211,77
Mt Finalmente, los stocks finales aumentan 3,04 Mt frente a agosto, hasta 276,29 Mt, una suba mensual del 1,1%. Frente a la
campana anterior, no obstante, las existencias resultarian 4,31 Mt inferiores, una disminucién del 1,5%.

El contrato mas operado de trigo (DEC26) habia cerrado la rueda anterior en USD 272,5/ty, inmediatamente antes de la
publicacion del WASDE, se ubicaba en USD 265/t Tras la publicacion del informe, la cotizacion avanzo hasta USD 268/,
por lo que aumentd 1,1% respecto del nivel previo al reporte. No obstante, el valor posterior al WASDE permanecié USD
4,5/t por debajo del cierre de lajornada anterior.

Iz

Para el maiz estadounidense 2026/27, la produccién se revisa a la baja en 5,42 Mt respecto de agosto y queda en 401,33
Mt mientras menores stocks iniciales llevan la oferta total a 450,80 Mt. Por el lado de la demanda, el consumo doméstico
se reduce hasta 327,80 Mt, compuesto por 151,14 Mt de uso forrajero y residual y 176,67 Mt de usos alimenticios, semillas e
industriales; dentro de estos ultimos, 142,25 Mt se destinan a etanol y coproductos. Las exportaciones permanecen sin
cambios en 83,19 Mt En este marco, los stocks finales se recortan a 39,80 Mt, 2,18 Mt por debajo de agosto, equivalente a
una reduccion mensual del 5,2%. Frente a la campana 2025/26, las existencias disminuirian 9,02 Mt, o un 18,5%.

A nivel global, la produccién de maiz se ajusta a la baja en 7,93 Mt hasta 1.290,95 Mt, debido principalmente a las menores
previsiones para Estados Unidos y a revisiones negativas en India, Kenia y Rusia, parcialmente compensadas por una
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mejora en la Unién Europea. Para Sudamérica, las estimaciones de produccion de Brasil y Argentina se mantienen en 139
Mty 55 Mt, respectivamente. EL consumo global se ubica en 1.320,23 Mt, mientras las exportaciones se reducen
marginalmente hasta 210,08 Mt Finalmente, los stocks finales globales caen 2,56 Mt respecto de agosto hasta 272,10 Mt,
una reduccion mensual del 0,9%. En comparacion con la campana 2025/26, las existencias serian 29,28 Mt inferiores,
equivalente a una contraccion del 9,7%.

El contrato mas operado de maiz (DEC26) registro un cierre previo de USD 210/t y cotizaba en USD 207/t antes de
conocerse las cifras del USDA. Posteriormente, el precio alcanzé USD 213/t, de modo que aumentd 2,9% tras la
publicacion del WASDE. Asimismo, la cotizacion posterior al informe quedo USD 3/t por encima del cierre de la rueda
anterior.

SOJA

Respecto al balance estadounidense de soja 2026/27, la produccion se revisa al alza hasta 123,42 Mt, aproximadamente
0,44 Mt mas que en agosto, llevando la oferta total a 132,95 Mt. ELl procesamiento interno se mantiene practicamente sin
cambios en 75,66 Mt Por su parte, las exportaciones aumentan 0,68 Mty alcanzan 45,86 Mt EL mayor volumen de ventas
externas mas que compensa el incremento de la oferta y los stocks finales se reducen a 8,44 Mt, 0,27 Mt menos que el
mes pasado, una baja del 3,1%. Frente a la campana 2025/26, las existencias caerian 0,41 Mt, equivalente al 4,6%.

A nivel global, la produccién de soja 2026/27 se incrementa marginalmente hasta 442,35 Mt, con mayores previsiones
para Estados Unidos y Canada parcialmente compensadas por recortes en India y la Union Europea. En Sudameérica, el
USDA mantiene las estimaciones de Brasil en 186 Mty de Argentina en 50 Mt El crushing mundial se revisa al alza en 0,46
Mt hasta 385,22 Mt, mientras las exportaciones aumentan 1,17 Mty alcanzan 191,58 Mt. Finalmente, los stocks finales
globales se reducen en 0,19 Mt respecto de agosto hasta 124,02 Mt, una variacion de alrededor del 0,2%. En comparacion
con la campana anterior, las existencias disminuirian 1,25 Mt, equivalente a aproximadamente 1,0%.

El contrato mas operado de soja (NOV26) habia finalizado la rueda anterior en USD 489.3/ty se ubicaba en USD 480/t
inmediatamente antes del WASDE. Una vez conocidas las cifras del USDA, avanzo hasta USD 484/t mostrando una
reaccion levemente alcista, con una variacion de 0,8% respecto del nivel previo al informe. Aun asi, el precio posterior
permanecié USD 5,3/t por debajo del cierre anterior.

USDA: Oferta y demanda de EE.UU.

-en millones de toneladas-

2026/27 IDIIEIEE-

GRANO sep-26 | PromEst  ago-26 | sep-26 | PromEst
Stocks inicioles 8.8 8.8 8.8 [
Produccion 1234 1225 123,0 1160 |
Oferta total (+ Impa) 132,49 132,5 _ 125,5
=9 Crushing 75,7 75,7 723 |
8l £ portociones 459 45,2 a1a |
Uso total 124,5 123.8 116,7 |

Stocks finales Ha
Ratio stock/uso

v

8,4
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Stacks iniciales 488 494 19,4
Produccion W 4013 401,0 406,7 4324
Oferta tatal (+ Impa) 450,8 456,8 _ 4725
Alim, sem e industrial 176,7 176,7 175,4
Exportociones 83,2 83,2 87,0
Usa tatal 411,0 4148 423,7
Stocks finales W 398 38,8 42,0 A 488 i 49,4
Ratio stock/uso 10% 10% 12% i

Stocks iniciales 250 25,0 23,3
Produccian 41,7 41,5 41,7 54,0 |
Oferto total {+ Impao) 70,5 70,5 80,7
Alimentacion humana 26,1 26,1 26,1 !

MAIZ

Exportociones 21,1 21,1 24,7 i
Uso total 51,0 51,0 55,6
Stacks finales 19,5 19,6 19,5 25,0
Ratio stock/uso 38% 38% 45%

ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio.

TRIGO

USDA: Oferta y demanda Mundial

-en millones de toneladas-

202627 2025/26
GRANO
sep-26 | PromEst = ago-26 | sep-26 PromEst
ARGENTINA
Praduccidn 50,0 50,0 49,5
Exportacion 6,5 6,5 9.0
BRASIL
O Produccicn 1860 186,0 180,5
§ Exportacion 118,0 1180 115,0
MUNDO
Produceian 442 4 442.3 429.4
U'so Doméstica 442 4 442.0 4306
Stock Final W 1240 123,1 124,2 125,3
Stock/Cons MUNDIAL 28% 28% _ 29%
ARGENTINA
Produccion 55,0 55,0 63,0
Exportacion 38,0 8.0 45,0
BRASIL
~ Produccion 139,0 1390 141,0
E Exportacicn 43,0 44,0 40,0
MUNDO
Produccion 1.291,0 1.298.9 1.330,8
Uso Domestica 1.320,2 1.323,1 1.325,1
Stock Final W 2721 271,6 274,77 3014
Stock/Cons MUNDIAL _ _ 23%
ARGENTINA
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Produccion 21,5 210 279
Expartacion 15,5 15,0 19,1
RUSIA
Produccicn 8280 885 a0,3
Exportacion 430 46,0 48,0
UCRANIA
o Produccicn 26,0 25,4 24,1
2 Exportacicn 125 35 14,1
il UNION EUROPEA
Produccion 1338 1342 1451
Exportacion 310 31,0 31,7
MUNDO
Praduccidn 8224 819,3 B44,0
U'so Domestico 8268 8263 8240
Stock Final 276,3 2735 2733 280,56
Stock,/Cons MUNDIAL 33% 33% [ 34%

ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio.
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