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El petróleo vuelve a marcar la agenda de los
mercados internacionales
Francisco Cuello Rosso – Bruno Ferrari – Emilce Terré

Las tensiones en Medio Oriente mantienen al petróleo en el centro de la atención global, mientras
las reservas estratégicas de Estados Unidos caen a mínimos de 1982 y Argentina muestra nuevas
señales económicas.

 

El precio internacional del petróleo volvió a mostrar una mayor volatilidad durante agosto, en un contexto marcado por
las tensiones geopolíticas en Medio Oriente. El Brent se ubicó en torno a US$ 90 por barril hacia el cierre del mes, por
encima de los niveles registrados a comienzos del año, cuando cotizaba alrededor de US$ 62 por barril.

La evolución del crudo durante 2026 estuvo estrechamente vinculada con el con�icto en Medio Oriente y los riesgos
sobre la oferta global. Luego de comenzar el año por debajo de US$ 70 por barril, el Brent registró un fuerte incremento
durante marzo y alcanzó valores superiores a US$ 120 por barril a comienzos de abril. Posteriormente, el precio se
moderó hasta ubicarse cerca de US$ 73 hacia �nes de junio, aunque durante julio y agosto volvió a registrar presiones
alcistas.

En este escenario, la evolución del petróleo continúa siendo uno de los principales focos de atención para los mercados
internacionales. Las tensiones en Medio Oriente y los riesgos sobre la oferta de crudo volvieron a incrementar las
preocupaciones en torno a la in�ación, con impacto sobre las expectativas de política monetaria. En este contexto, el
rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a diez años se acercó al 4,8% a comienzos de septiembre, alcanzando su
mayor nivel desde enero de 2025, mientras los mercados incrementaron sus expectativas de una política monetaria más
restrictiva por parte de la Reserva Federal.
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La Reserva Estratégica de Petróleo de Estados Unidos cae a mínimos de 1982

La Reserva Estratégica de Petróleo de Estados Unidos (SPR) se ubicó en 289,7 millones de barriles al 21 de agosto,
alcanzando su menor nivel desde 1982. La caída contrasta con los máximos superiores a 726 millones de barriles
registrados entre 2009 y 2010, lo cual se explica por las sucesivas liberaciones realizadas durante los últimos años. En
2026, el con�icto con Irán volvió a acelerar la utilización de estos inventarios. 

En marzo de este año, Estados Unidos y otros miembros de la Agencia Internacional de Energía acordaron una liberación
extraordinaria de 400 millones de barriles de reservas, de los cuales Estados Unidos aportó 172 millones, con el objetivo
de moderar las tensiones sobre el mercado petrolero tras el inicio del con�icto en Ormuz. Parte del petróleo
estadounidense fue entregado bajo un esquema de préstamos que comenzaría a ser reembolsado hacia �nales de este
año y cuya devolución se extendería hasta 2028.
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El menor nivel de la SPR adquiere relevancia ante la persistencia de riesgos geopolíticos sobre el mercado energético. Si
bien Estados Unidos conserva capacidad para realizar liberaciones ante emergencias, el menor volumen disponible
reduce el margen para recurrir dichas reserva frente a nuevas disrupciones de oferta. A esto se suman restricciones
operativas vinculadas con la infraestructura de almacenamiento, mientras la administración estadounidense busca
avanzar en la recomposición gradual de los inventarios.

 

La recaudación tributaria en Argentina alcanzó $20,5 billones en agosto

La recaudación tributaria nacional alcanzó $20,5 billones durante agosto, registrando un incremento nominal del 33,5%
interanual. En los primeros ocho meses de 2026, los recursos tributarios acumularon $153 billones, con un crecimiento
del 28,2% respecto del mismo período del año anterior.
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Entre los principales componentes, se destacó el desempeño de los Derechos de Exportación, que superaron $1 billón y
registraron un incremento del 155,1% interanual. También mostraron variaciones positivas el Impuesto a las Ganancias, con
una suba del 45,2%, y los recursos de la Seguridad Social, que crecieron 31,9%.

 

Las exportaciones argentinas crecieron en todas las regiones del país durante el primer semestre de 2026

Durante el primer semestre de 2026, las exportaciones argentinas de bienes alcanzaron US$ 49.511 millones, un 24,6%
más que en igual período del año anterior. Según los datos publicados por INDEC, las cinco regiones económicas del país
registraron incrementos interanuales, con las mayores variaciones en el Noroeste, cuyas ventas externas crecieron
68,2%, y la Patagonia, con una expansión del 51,7%.

La región Pampeana se mantuvo como el principal origen de las exportaciones argentinas, con ventas externas por US$
32.760 millones, equivalentes al 66,2% del total nacional y un incremento interanual del 15,2%. Dentro de la región,
Buenos Aires encabezó las exportaciones con US$ 15.965 millones, seguida por Santa Fe, con US$ 9.357 millones, y
Córdoba, con US$ 5.601 millones.

En particular, Santa Fe explicó el 18,9% de las exportaciones nacionales durante el semestre y registró un crecimiento
interanual del 29,8%, consolidándose como la segunda provincia exportadora del país. Por fuera de la región Pampeana,
se destacó Neuquén, con exportaciones por US$ 4.304 millones y un crecimiento del 42,5%, en un semestre caracterizado
por una expansión de las ventas externas en prácticamente todo el territorio nacional.


