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oferta prevista para los proximos meses

ROSGAN

Tras varios meses de amesetamiento, julio marcé un moderado repunte en el precio de la hacienda
gorda.

Las referencias del Mercado Agroganadero (MAG) muestran incrementos promedio del 3,7% para los novillos, del 1,8%
para los novillitos y del 1,3% para las vaquillonas. Resta verificar si esta mejora ha logrado o lograra trasladarse
plenamente al precio de la carne al consumidor o si encuentra una demanda mas cautelosa, que limite la capacidad del
comercio para convalidar nuevos aumentos.

Hasta mediados de ano, la evolucion de ambos mercados habia transitado caminos muy diferentes. Mientras el precio de
la carne acumulaba un incremento del 22%, la hacienda, medida a traves del indice INMAG, apenas registraba una suba
nominal del 2%.
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Fuente de datos: MAG e IPCVA
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La explicacion se encuentra en la dinamica observada desde los primeros meses del ano. Luego de las fuertes subas
registradas en febrero, las cotizaciones de la hacienda comenzaron a retroceder en términos nominales, perdiendo
practicamente toda la mejora alcanzada. En cambio, el precio de la carne, cuyos principales ajustes se concentraron
durante el primer trimestre, logro sostener esos valores aun cuando la materia prima se abarato. En otras palabras, el
consumidor termino convalidando un nuevo escaldn de precios del cual, posteriormente, no retrocedio.

Si bien, desde el lado de la demanda, se ha profundizado este efecto sustitucion que ejercen carnes de menor precio,
como el polloy el cerdo, sobre el consumo de carne vacuna, el comportamiento reciente también evidencia un mercado
relativamente estabilizado en los actuales niveles de consumo puesto que, en este contexto, el comercio minorista
tampoco se vio presionado a realizar correcciones de precios a la baja tras los retrocesos de la hacienda.

Del lado de la oferta también comienzan a observarse cambios relevantes. La menor disponibilidad relativa de hacienda
terminada parece haber contribuido a la reciente recuperacion de los valores, aunque dificilmente este factor mantenga
la misma intensidad durante los proximos meses.

En efecto, si se analizan los datos de faena de los ultimos cinco anos, el segundo trimestre suele ubicarse
sistematicamente por encima del primero. Con excepcion de 2024, cuando comenzo a evidenciarse un proceso de
retencion luego de la sequia, la faena entre abril y junio resultd entre un 6%y un 7% superior a la registrada entre enero y
marzo. Este ano, en cambio, el aumento fue de apenas el 2%.

Esta diferencia refleja un cambio en el comportamiento de la oferta. A diferencia de lo observado en 2024, el proceso de
retencion actual no se limita a una menor salida de hembras, sino que también involucra machos que permanecen mas
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tiempo en recria o0 engorde con el objetivo de incrementar el peso de faena'y, con ello, la produccion de carne por
animal.

Un indicador que refuerza esta interpretacion es el elevado nivel de ocupacion de los feedlots Segun los ultimos datos
publicados por SENASA al 1.° de agosto, el stock alcanzo los 2,13 millones de cabezas, cerca de un 5% por encima del
registrado un ano atras y entre los valores mas altos de la serie historica.

Fuente de datos: SENASA
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En consecuencia, el importante volumen de animales actualmente encerrados asegura una oferta significativa de
hacienda terminada para los proximos meses, Lo que constituye un factor que probablemente limite nuevas subas de
magnitud en los precios de la hacienda gorda.

A ello se suma la importante cantidad de animales que aun permanece en sistemas de recria 0 engorde pastoril y que
todavia no ingreso a los corrales para su terminacion. Es decir, existe una oferta potencial adicional que comenzara a
incorporarse al mercado durante los proximos meses.

Finalmente, otro aspecto que merece un seguimiento cercano es la evolucion del clima. Los pronosticos que anticipan
un escenario de EL Nino, con lluvias superiores a lo normal, podrian modificar nuevamente el comportamiento de la
oferta. En particular, en las islas y zonas costeras de la franja este del pais, un exceso de precipitaciones podria acelerar la
salida de hacienda que actualmente se encuentra en engorde pastoril. La falta de corrales o de campos firmes para
sostener esos animales podria adelantar su envio a faena hacia fines de ano, incrementando estacionalmente la oferta.

En sintesis, el mercado enfrenta un escenario de precios relativamente firmes, aunque con fundamentos que sugieren un
margen acotado para convalidar nuevas subas significativas en el valor de la hacienda gorda.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
= - Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

Il-lformacton.es y \ ; DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el R ela & do de manera total o parcial citando como fuente Informativo




