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Belén Maldonado - Emilce Terré - Julio Calzada

Entre enero y junio se despacharon 52,8 Mt de granos, subproductos y aceites desde puertos
argentinos. El crecimiento interanual resulto del 9%, impulsado principalmente por los embarques
de granos, que alcanzaron un maximo de 35,8 Mt.

Segun datos de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP) y la agencia maritima Nabsa SA (NABSA), el
primer semestre de 2026 dejé un saldo ampliamente positivo para los embarques agroindustriales desde los puertos de
nuestro pais. Entre enero y junio se despaché un volumen histérico de 52,8 Mt de granos, subproductos y aceites. Este
registro implica un incremento del 9% respecto del mismo periodo de 2025 y se ubica 20% por encima del promedio de
los ultimos cinco anos, superando en 2,4 Mt el maximo previo para el periodo, alcanzado en 2022,

Cabe aclarar que las cifras analizadas se obtuvieron sumando el volumen de embarques mensuales de los primeros seis
meses de cada ano. Estos volumenes incluyen mercaderia de origen argentino, asi como también productos originados
en Bolivia, Paraguay y Uruguay, que fueron despachados desde las terminales portuarias de nuestro pais.
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Analizando la evolucion mensual de los embarques, se evidencia que su dinamica no resulté homogénea a lo largo del
semestre, lo cual resulta logico dada la estacionalidad de la produccion. EL mayor volumen despachado se registro en
mayo, por un total de 10,7 Mt de productos agroindustriales, ubicandose 27% por encima del promedio del ultimo lustro y
siendo el mayor registro para el quinto mes del ano desde, al menos, 2018. En enero, marzo y abril se evidenciaron
embarques por 9,9 Mt, 10,2 Mty 9,2 Mt, respectivamente, posicionandose ampliamente por encima del promedio
historico. Por el contrario, los envios en los meses de febrero y junio se ubicaron por debajo de los registros de 2025, e
incluso por detras del promedio.
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1. Embarques agroindustriales por producto y puerto

El crecimiento interanual de los embarques agroindustriales se explico principalmente por el mayor volumen
despachado de granos. En este sentido, durante los primeros seis meses de 2026 se despacharon 35,8 Mt, lo que
representa un incremento del 19% respecto de igual periodo del ano anterior y del 34% frente al promedio de los ultimos
cinco anos. De esta manera, los embarques de granos alcanzaron el maximo de la serie para un primer semestre,
superando en casi 3 Mt el récord previo de 32,8 Mt registrado en 2020.
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= Granos
Cobada Girasol Hakr Senfn Sargo Trigo e Tatal
BAHIA BLANCA 1.313.571 105.031 3.123.581 575320 1.905.082 T.022.635
HECOCHEA 1,364,203 195,375 499386 336,210 1.023.720 3.418.994
RAMALLD 290.146 470.700 Te0.846
ROSARID 34,690 272.680 4,764,432 342,536 342.250 2.614.995 8.371.583
SAN LORENZO 10,039 391.816 10,045,359 &£19.676 291.420 3.574.524 121,768 15.054. 642
SAN PEDRO 5.820 33.040 156.500 195.360
VILLA DONSTITUCION 40.875 150,292 191,187
ZARATE 197,730 1T2ET0 211770 T82.170
TOTAL UP-RIVER 44.72%9 Ghd.496 14.809.831 962.212 633.670 6. 189,519 121,768 213,426,225
TOTAL 2.722.503 1011647 19070066 2.279.952 633670 2.957.291 12L768° 35797297
var, interanual 13 1.053 E 3% - 19
Var, pramednd 20 2. 265 18 37 -B% &5 -11% H

En toneladas.

En términos absolutos, el trigo fue el producto que realizo el mayor aporte al crecimiento. Los envios del cereal
totalizaron casi 10 Mt, un incremento interanual del 46%, equivalente a 3,1 Mt adicionales. A su vez, este volumen resultod
un 65% superior al promedio del ultimo quinquenio.

Por su parte, los embarques de maiz alcanzaron 19,1 Mt, lo que supone un crecimiento interanual del 7%, representando
1,2 Mt adicionales respecto del primer semestre de 2025, y se ubica 19% por encima del promedio.

Asimismo, se destaco el fuerte crecimiento en los despachos de girasol, que ascendieron a mas de 1 Mt, frente a apenas
87800 toneladas durante el primer semestre de 2025. Como resultado, el volumen embarcado resultdé mas de once
veces superior al registrado en el primer semestre de 2025, y mas de 22 veces superior al promedio del ultimo lustro.

Los envios de cebada, en tanto, ascendieron a 2,7 Mt, creciendo un 13% interanual, mientras que los embarques de soja
totalizaron 2,3 Mt, un 4% mas que el ano anterior. Por el contrario, el sorgo fue el Unico grano que mostro una disminucion,
con despachos por 633.700 toneladas, un 3% por debajo de 2025,

En contraste con el desempeno de los granos, los embarques de subproductos agroindustriales registraron una caida
durante la primera mitad del afno. Entre enero y junio se despacharon 13,3 Mt, un 10% menos que en igual periodo de 2025
y un 5% por debajo del promedio del ultimo quinquenio.
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Embarques de subproductos por puertosy /i BOLSA
por tipo en el primer semestre de 2026 l\‘l::"’ | D SO

@BCEmercados en base a SAGYP v NABSA '_'
Pellets Pellets Pellets Suproductos

Malta Total
de girasol de soja de trigo extranjeros

BAHIA BLAMCA 167.425 105.662 273.087
NECOCHEA 199.610 43330 242.940
RAMALLO 70.489 93.370 163.859
ROSARIO 247.965 947.965
SAN LORENZO 640,691 10.420.560 581.150 21.642.401
ZARATE 38.000 38.000
TOTAL UP-RIVER o 640,691  11.368.525 (1] 581150 12.590.366
TOTAL 1567.425 1.054.452  11.411.855 93.370 581.150: 13.308.252
Var, interanual 5% 59% =14% 77% ~9% | =10'%
Var. promedio =5% 123% -7% 24% =42% 5%

En toneladas.

La contraccion se explicod enteramente por los menores embarques de pellets de soja, que totalizaron 11,4 Mt. Este
volumen supone una caida interanual del 14%, equivalente a casi 1,8 Mt menos que durante el primer semestre del ano
anterior. La disminucion fue parcialmente compensada por el desempeio de los pellets de girasol, cuyos embarques
alcanzaron casi 1,1 Mt, creciendo un 59% interanual y mas que duplicando el volumen promedio. Asimismo, los envios de
pellets de trigo aumentaron un 77%, hasta 93.400 toneladas, mientras que los despachos de malta crecieron un 5%y
alcanzaron 167400 toneladas.

Por su parte, los embarques de aceites vegetales totalizaron 3,7 Mt, registrando un leve incremento interanual del 3%, y
ubicandose 14% por encima del promedio de los ultimos cinco anos. EL aumento se explico principalmente por el aceite
de girasol, cuyos envios ascendieron a 847600 toneladas y crecieron un 61% interanual, lo que implica un incremento de
320.000 toneladas. Los envios de aceite de cartamo y aceite de maiz crecieron 309% y 108%, respectivamente, aunque en
términos de volumen resulta casi insignificante.

En contraposicion, los embarques de aceite de soja, que representaron cerca de tres cuartas partes del total de aceites,
disminuyeron un 7% respecto al mismo periodo de 2025y se ubicaron en poco menos de 2,8 Mt.
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Embarques de aceites por puertos y por tipo /i BOLSA
en el primer semestre de 2026 \ I% ] ) DE COMERCIO

*\:-;.; =/ DE ROSARIO
@BCEmercados en base a SAGYP v NABSA -

Cartamo Girasol soja drancs Total
extranjeros

BaHIA BLAMCA 115.340 16.000 131.240
NMECOCHEA 109.210 109.210
ROSARIO 55.950 455.936 28.740/ 540.626
SAN LORENZO 10.645 567.059 1.350 2,285.087 50.310/ 2.914.451
ZARATE 7.185 7.185
TOTAL UP-RIVER 10.645 623.009 1.350 2.741.023 79.050 3.455.077
TOTAL 10.645 B847.559 1.350 2.764.208 79.050 3.702.812
Var, interanual F09% 61 % 108% 7% -35% | 3%
Var. promedio 682% 117% =51% 7% =71% 14%

En toneladas.

Considerando el puerto de origen de los productos, se advierte que las terminales del Gran Rosario embarcaron en
conjunto 39,5 Mt de granos, subproductos y aceites durante los primeros seis meses de 2026. Esto representa un
incremento cercano al 7% respecto del ano anterior y equivale al 75% del total despachado desde puertos argentinos.
Esto responde, en gran parte, a la elevada concentracion de la capacidad de crushing en la region, que otorga al Up-River
una participacion especialmente significativa en el despacho de productos industrializados. De esta manera, durante el
primer semestre del ano, el Gran Rosario concentro el 95% de los embarques de subproductos y el 93% de los aceites
vegetales; mientras que, en el caso de los granos, su participacion resulto del 65%.

Dentro de laregion del Up-River, las terminales ubicadas en San Lorenzo embarcaron 29,6 Mt de productos
agroindustriales y concentraron por si solas el 56% de los despachos nacionales. Por su parte, los puertos ubicados en
Rosario registraron envios por 9,9 Mt, dando cuenta del 19% del total. Fuera del Gran Rosario, las terminales de Bahia
Blanca alcanzaron embarques por 7.4 Mt, un crecimiento del 34% interanual, y representaron el 14% del total nacional. Los
puertos de Necochea/Quequén, en tanto, despacharon 3,8 Mt, el 7% del volumen total. Finalmente, las terminales de
Ramallo, Zarate, San Pedro y Villa Constitucién embarcaron en conjunto 2,1 Mt, explicando el 4% restante.

2. Destino de los embarques.

Los productos agroindustriales despachados desde puertos argentinos durante el primer semestre de 2026 llegaron a 82
paises. Asia consolido su posicion como principal continente receptor, concentrando el 56% del volumen total,
equivalente a 29,5 Mt. Le siguieron América y Africa, con participaciones cercanas al 17% cada una, mientras que Europa
recibio aproximadamente el 10% de los embarques. Oceania, finalmente, representd menos del 1% del total.
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Desagregando la informacion por paises, Vietham se mantuvo como el principal destino, con embarques por 7,6 Mt de
granos, subproductos y aceites. Este volumen evidencia un crecimiento del 41% respecto del primer semestre de 2025y
del 70% frente al promedio de los ultimos cinco anos. China ascendio al segundo puesto, recibiendo 4,3 Mt, un 40% mas
que el ano anterior. En tercer lugar se ubico Arabia Saudita, con 3,9 Mt, registrando un incremento interanual del 13% y
mas que duplicando el volumen promedio del ultimo quinquenio.

Al interior de cada categoria, Vietnam también se destaca como el principal receptor de granos, con 5,9 Mt, seguido por
China, con 4,2 Mt, y Arabia Saudita, con 3 Mt. Asimismo, el pais del sudeste asiatico lidero los embarques de subproductos,
recibiendo 1,7 Mt, por delante de Indonesia y Arabia Saudita con 998.100 y 891.300 toneladas, respectivamente. En el caso
de los aceites vegetales, India volvio a destacarse ampliamente como el principal mercado. Durante los primeros seis
meses del ano recibid algo mas de 2 Mt, equivalentes al 54% de los embarques totales de aceites. Es decir, mas de una de
cada dos toneladas despachadas de aceite vegetal desde puertos argentinos tuvo como destino al pais asiatico.
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Principales destinos de los embarques agroindustriales P
desde puertos argentinos en el primer semestre de cada ano
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En torwlachan.

En resumen, el récord alcanzado durante el primer semestre de 2026 estuvo sostenido por un fuerte crecimiento de los
embarques de granos, especialmente de trigo, maiz y girasol, en el marco de una cosecha agricola historica. EL Gran
Rosario mantuvo su papel central dentro de la logistica agroexportadora, principalmente en lo que respecta a productos
industrializados, mientras que Asia se consolidé como el principal mercado receptor de los productos agroindustriales
despachados desde nuestro pais.
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