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Margenes ganaderos: Resultados historicamente
altos frente a un escenario que exige consolidar
las ganancias

ROSGAN

La actividad ganadera continda transitando uno de sus mejores momentos, planteando al
productor el desafio de capitalizar los beneficios obtenidos mediante mejoras e inversiones que
redunden en sistemas de produccion mas eficientes y estables.
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Cae la referencia de precios El gobierno crea un protocolo
del Ternero ROSGAN en junio. de certificacion para evitar el
bloqueo a sus exportaciones de
carne a la UE.

Margenes ganaderos

Hesultados historicamente altos frente a un escenarioc

Asi lo confirman los resultados presentados en el ultimo Informe Trimestral de Resultados Econdmicos Ganaderos
(Informe N.” 58), elaborado desde junio de 2011 por la Coordinacion de Analisis Pecuario, dependiente de la Direccion
Nacional de Produccion Ganadera de la SAGyP.

Durante este segundo trimestre del ano -cerrado con datos a mayo de 2026- los precios de la hacienda mostraron una
tendencia a la baja que, sumada al incremento registrado en el mismo periodo por el nivel general de precios condujo a
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un retraso de los valores en términos reales que erosiono parte de la evolucion alcista registrada durante ellos primeros
tres meses del ano.

Si bien, a valores constantes, tanto el precio del novillo como el del ternero de invernada se apartaron de los maximos
alcanzados a comienzos del ano, ambos continuan ubicandose en niveles histéricamente elevados, sosteniendo muy
buenos resultados econdémicos para el conjunto de la actividad.

En este contexto, los margenes de las actividades de cria y ciclo completo también retrocedieron respecto de sus
maximos historicos, reflejando el impacto de la desaceleracion en los precios de la hacienda y la mayor presion de la
estructura de costos. Aun asi, continuan ubicandose por encima del promedio de la serie historica.

En este contexto, los margenes de las actividades de cria 'y ciclo completo también retrocedieron respecto de sus
maximos historicos, reflejando el impacto de la desaceleracion en los precios de la hacienda y la mayor presion de la
estructura de costos. Aun asi, continuan ubicandose por encima del promedio de la serie historica.

Fuente de datos: Informe Trimestral de Resultados Econdmicos Ganadero
Coordinactan de Andalisis Pecuario/ Direccion Nacional de Produccidn Ganadera - SAGyP.

CRIA CICLO COMPLETO INVERNADA
Cuenca del salado Centro-Sur Cérdoba Regién Subhiimeda
(modelo base) {modelo de lata produccién)
B Prom. serie B 2025 2026

El margen bruto actual de la cria en la Cuenca del Salado ($310.573/ha) se ubica entre los mas altos de los ultimos quince
anos. Comparado con el promedio registrado por este mismo modelo doce meses atras, el resultado actual es un 25%
superior. En tanto, respecto del promedio de la serie 2011-2025, la mejora alcanza el 37%.

En este sentido, dado que los gastos directos se mantuvieron relativamente estables, la dinamica del negocio continua
fuertemente asociada a la evolucion de los precios del ternero y de la vaca de descarte, los cuales, aun habiéndose
apartado de los maximos registrados a comienzos del ano, permanecen en niveles histéricamente elevados.
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En lo que respecta al ciclo completo, la tendencia es similar. No obstante, a diferencia de la cria, los margenes brutos -
segun destacan en el informe- registraron un ajuste cercano al 15% respecto del trimestre anterior, como consecuencia
de una mayor presion de los costos directos y de la estabilizacion en Llos valores de la hacienda terminada.

Tomando como referencia el modelo de produccion desarrollado para el centro-sur de Cordoba, el margen bruto actual
asciende a $305.636/ha. Si bien, tras este ajuste, el resultado se aleja alin mas del maximo historico alcanzado en
noviembre pasado ($402.098/ha), continta siendo un 42% superior al promedio historico de la serie y un 27% mayor que
el registrado un ano atras.

Este ano, al igual que durante el otono pasado, las temperaturas moderadas y las buenas precipitaciones generaron
condiciones muy favorables para las recrias pastoriles. Esto, sumado al elevado nivel de precios que continua mostrando
la hacienda, contribuyo a sostener la demanda por invernada.

Es por ello que, en planteos de invernada, donde la rentabilidad depende en gran medida de la relacion de compray
venta de la hacienda, la presion sobre los margenes resulta mayor. Durante el ultimo trimestre, esta situacion se tradujo
en una contraccion cercana al 30% de los margenes brutos.

Actualmente, la relacion compra/venta continla en niveles estructuralmente elevados, ubicandose entre 1,4y 1,5
terneros por novillo, cuando un ano atras esa misma relacion oscilaba entre 1,2y 1,3, en linea con su promedio historico.

Si bien esta evolucion erosiona parte de la ventaja que ofrece la relacion de compra frente al grano, el engorde a corral e
incluso los planteos integrados de recria y terminacion a grano continuan presentando resultados positivos y superiores
al promedio de la serie.

Asimismo, las simulaciones incluidas en el informe muestran que, a medida que aumenta la intensidad del engorde, se
incrementa la escala de produccion o se incorpora maiz propio al planteo, los resultados econdmicos mejoran
significativamente.
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Fuente de datos: Informe Trimestral de Resultados Econdmicos Ganadero
Coordinacién de Andlisis Pecuario/ Direccidn Nacional de Produccién Ganadera - SAGyP.

FEEDLOT RECRIA CON
2500 cabezas propias TERMINACION A CORRAL
B From. serie [ 2025 2026

A laluz de las estimaciones actuales, puede afirmarse que durante esta campana la disponibilidad de grano no
representa una limitante. Por el contrario, con una proyeccion de cosecha récord de maiz cercana a los 70 millones de
toneladas, la oferta del insumo se encuentra asegurada. Ademas, a los valores actuales, la conversion de grano en carne
continua siendo altamente atractiva, aunque sera necesario monitorear el impacto que la reciente reduccion de los
derechos de exportacion pueda generar sobre los precios futuros.

Actualmente, por cada kilo de novillito vendido se pueden adquirir cerca de 19 kilos de maiz. Un ano atras esa relacion
era de aproximadamente 15 kilos, mientras que el promedio historico se ubica en torno a los 12 kilos de grano por kilo de
novillito terminado.

Sin embargo, hacia adelante estas relaciones podrian modificarse. El escenario climatico que, desde el otono pasado,
viene favoreciendo tanto a la cria como a la recria pastoril podria revertirse si se confirman los pronosticos estacionales
previstos a partir de la proxima primavera, intensificandose hacia el verano y el otono siguientes.

De acuerdo con las ultimas actualizaciones de los principales centros internacionales de monitoreo climatico, a partir de
la primavera podrian registrarse precipitaciones superiores a lo normal en gran parte del territorio nacional debido a la
ocurrencia del fenomeno EL Nino, evento que -segun se advierte- podria convertirse en uno de los mas intensos
registrados hasta el momento.

Es por ello que, frente a un escenario condicionado por factores que escapan al control del productor, la clave pasa por la
anticipacion y la planificacion.

En este contexto, aplicar los buenos resultados actuales a inversiones en infraestructura, limpieza de canales y sistemas
de drenaje, confeccion de reservas forrajeras y prevision de recursos financieros para afrontar eventuales incrementos
de costos derivados de eventos climaticos extremos permitira reducir el riesgo de una descapitalizacion forzada de la
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hacienda y contribuira a sostener sistemas productivos mas estables y resilientes en el tiempo.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- A Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L% DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos A DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pued producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. [SSH -7824




