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Con foco en energia y mineria, el RIGI suma mas de US$ 133.000 millones en proyectos
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presentados (aprobados y en evaluacion), con provincias protagonistas como Neuquén y

San Juan. Un proyecto de "Super RIGI" busca sumar inversiones en nuevas industrias.

6 Economia

La industria de biodiesel continua en jaque y a
la espera de un nuevo esquema que fomente

la produccion
Bruno Ferrari - Matias Contardi - Julio Calzada

La produccion de biodiesel en Argentina sigue limitada en
el comienzo de 2026, a pesar de una leve mejora
interanual. Se opera muy por debajo de su capacidady se
depende cada vez mas del mercado interno dada las
limitadas posibilidades de exportacion.
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Trigo: la siembra mas rapida desde al menos
1998799

Ana Rubicondi - Franco Pennino - Matias Contardi - Emilce
Terré

Elritmo de siembra de trigo avanza a paso firme. Los
precios se desploman en Chicago por oleada de ventas
de los fondos. En el mercado local, cae el precio del trigo
y el maiz, pero la soja resiste.
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Economia

El motor minero no se detiene: maxima IED en
2025y un nuevo record de exportaciones a la

vista para 2026
Camara Argentina de Empresas Mineras (CAEM) - Bolsa de
Comercio de Rosario (BCR)

El litio sigue creciendo en produccion, mientras el declive
en volumen del oro y plata se ve compensado en las
exportaciones por la via de los precios. La inversion
extranjera en mineria crece 27% en 2025 y alcanza
récords historicos.

Economia

Faena en retroceso: la escasez de hacienda y
la intensificacion de la retencion comienzan a

reflejarse en el nivel de oferta
ROSGAN

Los numeros de mayo confirman una faena cada vez mas
reducida. Se trata del 13er mes consecutivo con caidas
interanuales en las remisiones a faena, una tendencia
que se consolida y comienza a evidenciar la restriccion
de oferta que se percibe en el mercado
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eEconomia
RIGI: evolucion reciente de los proyectos de
Inversion presentados en Argentina

Francisco Cuello Rosso - Guido D'’Angelo - Emilce Terre

Con foco en energia y mineria, el RIGI suma mas de US$ 133.000 millones en proyectos
presentados (@probados y en evaluacion), con provincias protagonistas como Neuquén y San Juan.
Un proyecto de "Super RIGI" busca sumar inversiones en nuevas industrias.

El Regimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI), incorporado en el marco de la Ley Bases es instrumento para
canalizar inversiones de gran escala en sectores estratégicos de la economia argentina. Desde su implementacion, las
inversiones presentadas al régimen ya superan Llos US$ 133.000 millones, reflejando el interés de empresas nacionales e
internacionales por participar en iniciativas vinculadas principalmente a energia, mineria, infraestructura e industria. Del
total relevado, mas del 22% del capital solicitante ya obtuvo aprobacion oficial, mientras que una porcion significativa
continua en diferentes etapas de evaluacion administrativa.

La composicion sectorial de las inversiones muestra un marcado enfoque en actividades asociadas a la mineria'y
energeética. En conjunto, estos dos sectores explican mas del 99% del monto total presentado al RIGI, consolidandose
como los sectores de mayor relevancia dentro del regimen.
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Aprobado En evaluacién Rechazado

En particular, la energia concentra cerca del 64% del volumen de inversiones presentadas, con iniciativas por mas de US$
85456 millones. Actualmente, el sector registra alrededor de US$ 66.353 millones bajo analisis, mientras que US$ 19.103
millones ya fueron aprobados. Por su parte, la mineria lleva US$ 9.952 millones aprobados sobre un total cercano a US$
46.000 millones. EL 22% del capital aplicado al RIGI en energia ya tiene aprobacion administrativa, proporcion que se ubica
en el 21% en el caso de la mineria.
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Aprobado En evaluacidn Rechazado

Dentro de los proyectos mineros presentados en el marco del RIGI, las iniciativas vinculadas al cobre concentran la mayor
parte de las inversiones, con montos comprometidos por aproximadamente US$ 31500 millones. Este total surge de
proyectos de gran escala como El Pachon, Vicuna, Minera Agua Rica (MARA), Los Azules y San Jorge.

No obstante, gran parte de estas inversiones continua en etapa de evaluacion. Del total asociado al cobre, US$ 3563
millones ya fueron aprobados, mientras que el litio presenta un mayor volumen de capital autorizado, con proyectos
aprobados por mas de US$ 4.528 millones. Por su parte, el oro y otros proyectos mineros completan el esquema minero
del régimen, con inversiones aprobadas cercanas a US$ 1.861 millones.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy Y2 79 E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 E ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XLV - Edicion N* 2246 - 05 de Junio de 2026

Inversionesenergéticasen el marcodel RIGI i porsa
Por insercion en la cadena de valor de la energia SEA DE ROSARIO

@BCRmercados en base a JGM y Ministerio de Economia

70.000
61.691
60.000
50.000
40.000

30.000

Millones de délares

10.000

3.460
2,043 2400 487219

Petroleo y Gas GNL Midstream  Petroguimica  Renovable
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Dentro del sector energético, los proyectos vinculados a petroleo y gas concentran la mayor parte de las inversiones
comprometidas en el marco del RIGI, con montos por aproximadamente US$ 55300 millones. Las recientes
presentaciones de los proyectos LLL Oil y El Trapial por parte de YPF y Chevron apuntalaron fuertemente las solicitudes
en este sector.

Por otro lado, el GNL aparece como el segundo segmento de mayor relevancia, con inversiones aprobadas por US$
15156 millones. Esta inversion se concentra exclusivamente en el proyecto de licuefaccion de gas natural de Southern
Energy, reflejando el interés por impulsar la capacidad de licuefaccion y exportacion de GNL en Argentina. Asimismo, los
proyectos asociados a infraestructura midstream totalizan mas de US$ 11.000 millones, combinando iniciativas ya
aprobadas y otras aun bajo analisis. En menor medida, también se observan inversiones vinculadas a energias renovables,
petroquimicas y procesamiento de gas, completando el mapa energético de proyectos presentados al réegimen.

Distribucidn provincial de las inversiones presentadas al RIGI
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Las inversiones presentadas en el marco del RIGI tienen varios protagonistas a lo largo del pais. Neuquen lidera el ranking
provincial con proyectos por aproximadamente US$ 62.434 millones, equivalente a cerca del 47% del total relevado. En
segundo lugar, se ubica San Juan, con US$ 25000 millones, seguida por Rio Negro con US$ 19.588 millones,
concentrando estas dos provincias el 19% Yy 15% de las aplicaciones al RIGI respectivamente.
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En conjunto, estas tres provincias concentran alrededor de US$ 107000 millones, superando el 80% de las inversiones
presentadas relevadas bajo el regimen. La composicion sectorial explica buena parte de esta concentracion, dado que en
dichas jurisdicciones predominan proyectos vinculados a energia y cobre, que implican elevadas necesidades de capital
y con una orientacion fundamental hacia la generacion de exportaciones.

Por detras aparecen Catamarca, con inversiones cercanas a US$ 9.615 millones, y Salta, con aproximadamente US$ 8748
millones, aqui con protagonismo de proyectos de litio. EL resto de las provincias reunen en conjunto alrededor de US$
7700 millones, mostrando una participacion significativamente menor dentro del total presentado al regimen. La
distribucion geografica refleja el peso estratégico que poseen las provincias cordilleranas y patagonicas en materia de
recursos naturales, infraestructura energética y proyectos exportadores de gran escala.
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No debemos perder de vista que existen dos RIGIs muy relevantes para el agro argentino. Primeramente, ya se encuentra
aprobaday en ejecucion la Terminal Multipropodsito Timbues en Santa Fe, una nueva terminal para el Gran Rosario, el
principal nodo portuario agroexportador del mundo. Asimismo, Pampa Energia espera ingresar al RIGI para construir una
planta de fertilizantes en el Polo Industrial de Bahia Blanca. Con el denominado proyecto Fertil Pampa podria
incrementarse la produccion nacional de urea en 2,1 millones de toneladas, aproximandose a duplicar la capacidad
productiva del pais para este fertilizante estrategico.

En paralelo al avance de los proyectos actualmente presentados bajo el RIGI, el Gobierno nacional envio al Congreso un
proyecto de ley para crear un nuevo régimen orientado a promover inversiones en actividades econémicas sin desarrollo
previo en el pais, denominado informalmente “Super RIGI".

La iniciativa apunta a proyectos de gran escala, con un piso minimo de inversion de US$ 1.000 millones, y contempla
beneficios fiscales, aduaneros y cambiarios superiores a los del regimen vigente. Entre las actividades que podrian
quedar alcanzadas se mencionan desarrollos de hidrégeno verde, plantas de GNL onshore, infraestructura vinculada a
inteligencia artificial y data centers abastecidos con gas natural, ademas de iniciativas asociadas al agregado de valor de
minerales criticos.

El nuevo esquema también busca incentivar industrias vinculadas a la electromovilidad, biotecnologia avanzada,
infraestructura digital y manufacturas tecnologicas de alto valor agregado. A nivel fiscal, el Super RIGI aplica una tasa del
15% en el impuesto a las Ganancias. En cuanto a la amortizacion, este esquema permite un beneficio acelerado: se deduce
un 60% durante el primer ano y un 20% en cada uno de los dos anos posteriores.

En el ambito del comercio exterior, el llamado Super RIGI elimina los derechos de exportacion desde el primer momento
(a diferencia del RIGI, que lo hace recién a partir del tercer ano). Ademas, libera de aranceles a todas las importaciones
que sean indispensables para arrancar el proyecto, un marco mas amplio que la limitacion del RIGI, que solo aplica a
bienes de capital e informatica.

Por su parte, se elimina progresivamente la obligacion de liquidar las divisas generadas por exportaciones de productos
adheridos al proyecto: sera obligatorio liquidar el 80% de las divisas en el 1°ano y el 60% en el 2° ano. Finalmente, desde el
3" ano no sera obligatorio liquidar divisas por estas operaciones.

Por ultimo, para que este nuevo régimen entre en vigencia a nivel local, los gobiernos provinciales y municipales deben
adherirse bajo dos condiciones clave: limitar el cobro de Ingresos Brutos a un maximo del 0,5% y garantizar que las tasas
municipales no se calculen en base al nivel de facturacion.
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eEconomia

La industria de biodiesel continua en jaque y a la
espera de un nuevo esquema que fomente la
produccion

Bruno Ferrari — Matias Contardi - Julio Calzada

La produccion de biodiesel en Argentina sigue limitada en el comienzo de 2026, a pesar de una leve
mejora interanual. Se opera muy por debajo de su capacidad y se depende cada vez mas del
mercado interno dada las limitadas posibilidades de exportacion.

La produccion de biodiesel en Argentina transita un nuevo ano de una actividad limitada. De acuerdo con datos de la
Secretaria de Energia, la produccion acumulada en primer cuatrimestre del ano alcanzé 308,565 toneladas, 16% por
encima del ano pasado, pero aun 25% por debajo del promedio de los ultimos 5 anosy el tercer total mas bajo desde
2010.

Esta tendencia declinante de la industria de biodiesel en Argentina no es reciente. En términos anuales, la produccion
nacional alcanza un maximo historico en 2017 con 2,8 Mt, situacion que se comienza a revertir desde entonces, hasta
alcanzar un piso de 0,83 Mt en el ano 2023. Si bien ese ano estuvo afectado por una sequia historica, tras la recuperacion
en la produccion de soja entre 2024 y 2025, el total producido de biodiesel fue de 1,1y 0,97 Mt para dichos anos.

Si se considera la capacidad instalada de produccion de biodiesel a nivel nacional, que se ubica en torno a 3,8 Mt anuales
y mayormente en la provincia de Santa Fe, los volumenes producidos dejan una capacidad ociosa anual en torno al 75%.
Mas alla de que siempre fue un desafio incrementar el uso de la capacidad instalada, la produccion de los ultimos dos
anos se ubica 50% por debajo del promedio historico para la industria y el 2026 parece que no lograra un repunte
relevante en términos de actividad.
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ARG- Produccion acumulada de biodiesel. En
toneladas, periodo 2010-2026
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Es importante mencionar que, la industria de biodiesel en Argentina funciona con un sistema dual, con empresas
mayormente pyme que operan y abastecen exclusivamente el mercado domeéstico segun la tasa de corte estableciday,
por otro lado, se encuentra las empresas integradas que abastecen exclusivamente la demanda de exportacion sin poder
abastecer el corte de gasoil a nivel local.

Si se considera la produccion destinada a las ventas al corte y el resto de las ventas que, en conjunto consolidan la
demanda domestica, en el ano 2025 se alcanzd una comercializacion total de 703.304 toneladas, por encima del
promedio de los ultimos 5 anos, aunque levemente por detras del 2024 cuando se alcanzaron las 777218 toneladas.
Mientras que, el volumen de exportacion de 2025 fue de tan solo 273.386 toneladas, el total mas bajo desde el comienzo
de la serie. Teniendo en cuenta que los stocks de la industria son relativamente acotados, las ventas domeésticasy de
exportacion explican, en conjunto, cerca del 100% de la produccion anual.

Tal como se puede ver en el siguiente grafico, desde 2022 se comenzo a disparar el share de las ventas locales respecto
al total hasta representar un maximo del 72% en 2025y del 90% en el primer cuatrimestre de 2026, lo cual da cuenta de
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que la caida en la produccion se explica mayormente por la merma en las exportaciones del sector. Igualmente, se
destaca que las ventas domeésticas de los ultimos anos estan 30% por debajo de los mejores anos entre 2015y 2019.

En términos absolutos, en el primer cuatrimestre de 2026 se realizaron ventas en el mercado domestico por 271.751
toneladas y exportaciones por solo 30.360 toneladas. Para igual periodo de anos anteriores, este registro de
exportaciones es el mas bajo desde que comenzo la produccion de biodiesel en Argentina hacia el ano 2008. De esta
manera, se logra observar como una industria que nacio mas bien enfocada en la exportacion actualmente esta
supeditada al nivel de ventas del mercado interno y donde las empresas que operan en la exportacion no pueden
participar de las ventas al corte domestico. A esto se agrega que, la Union Europea, nuestro unico mercado para las
exportaciones de biodiesel, podria adoptar una resolucion que dejaria vedada nuestras posibilidades de seguir haciendo
envios a dicho destino. (Ver)
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¢Cual es la propuesta oficial para actualizar la Ley de Biocombustibles que ingresé al Senado?
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Tal como se menciond anteriormente, el desempeno de la industria de biodiesel en Argentina no atraviesa su mejor
momento y, con un esquema en el cual la tasa de corte de biodiesel en gasoil es relativamente baja en comparacion
historica y mercados importadores que buscan limitar nuestras exportaciones.

Es en este contexto que la discusion legislativa adquiere un rol central. Un nuevo régimen que brinde previsibilidad al
promover mayores tasas de corte y mejore las condiciones de comercializacion podria generar un piso de demanda mas
solido para la industria y disminuir la gran capacidad ociosa que existe actualmente. Esto, en sintonia con las politicas que
vienen aplicando los principales paises productores y competidores de aceites vegetales, que fomentan la expansion de
las cadenas de valor agroindustriales y de biocombustibles en particular, en post de diversificar las matrices energéticas y
consolidar la Seguridad Energética de sus propios paises.

El oficialismo ingreso un proyecto para discutir un nuevo marco regulatorio para el biodiesel que proyecta un incremento
de la tasa de corte al 10% luego de 12 meses desde la sancidn de la ley. En perspectiva comparada, dicha tasa de corte
volveria a niveles previos con los cuales funciono la industria en ciertos periodos, pero aun mostrando cierta distancia de
lo que rige en el caso de Brasil y lo que se podria efectivizar hacia adelante en dicho pais.
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Mas alla del nivel de corte, uno de los cambios tiene que ver con el mecanismo propuesto para la comercializacion de
biodiesel. El proyecto contempla reducir progresivamente la porcion de abastecimiento que se determina via cupos
coordinados por el Estado, mientras se incrementan proporcionalmente la participacion que se negociaria libremente a
traves del “Mercado Electronico Transparente” donde podrian participar tanto las empresas integradas como las no
integradas. Esta migracion del sistema de cupos hacia un mercado mas flexible esta estipulada para comenzar a partir de
la entrada en vigor del corte del 10%, cuando la mitad del corte sera abastecido por la hegociacion libre entre partes. Este
proceso continuara progresivamente hasta 2030, momento en el que 3 puntos porcentuales (p.p) del corte obligatorio
estaran garantizados para las empresas no integradas y los 7 p.p restantes se negociaran en el mercado libre, donde las
mezcladoras —que realizan coprocesamiento- podran acaparar hasta 3 puntos porcentuales.

Por otro lado, las operaciones en este Mercado Electronico contemplarian regiones geograficas para optimizar costos
logisticos, y se tendria libertad contractual para celebrar acuerdos de abastecimiento a futuro. Finalmente, se estipula un
precio maximo que estara condicionado por el valor de paridad de importacion de biodiesel, el cual sera calculado
periodicamente por un organismo independiente y siempre en base a fuentes reconocidas del mercado internacional.

El proyecto contempla la posibilidad de que empresas mezcladoras, por voluntad propia, puedan anadir biodiesel al
gasoil en porcentajes superiores a los obligatorios. Ademas, preve la habilitacion de la circulacion de vehiculos flex fuel
que utilicen mezclas con porcentajes superiores. En esta sintonia, se permitiria la instalacion de surtidores exclusivos en
las estaciones de servicio para despachar estos cortes incrementales al publico. Ademas, se abre la posibilidad de
importar biocombustibles para mezclas superiores al corte o en los casos donde hubiese faltante de oferta para satisfacer
la demanda por corte obligatorio.

En términos del impacto que se podria tener en términos productivo, teniendo en cuenta el consumo promedio anual de
gasoil en Argentina durante los ultimos cinco anos, se necesitarian alrededor de 1,3 Mt de biodiesel anuales de aprobarse
el corte del 10%, un 33% Mmas que el escenario donde se mantiene la tasa de corte actual del 7,5%. Esto podria ponerle un
piso a la produccion mas alla de las posibilidades de exportacion.
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eEconomia

EL motor minero no se detiene: maxima IED en
2025y un nuevo record de exportaciones a la
vista para 2026

Camara Argentina de Empresas Mineras (CAEM) - Bolsa de Comercio de Rosario (BCR)

El litio sigue creciendo en produccion, mientras el declive en volumen del oro y plata se ve
compensado en las exportaciones por la via de los precios. La inversion extranjera en mineria crece
27% en 2025 y alcanza records historicos.

Autores del reporte:
Nadav Rajzman (CAEM)
Guido DAngelo (BCR)

La mineria se destaca como uno de los motores de generacion de divisas para la Argentina. En 2025, las exportaciones
mineras alcanzaron US$ 6.075 millones, lo que representé el 6,9% de las exportaciones totales del pais, y un crecimiento
de +31% frente a 2024, sosteniendo cinco afios consecutivos de expansion. Segun el ultimo Resumen Productivo
publicado por CAEM, las proyecciones para 2026 anticipan un nuevo escalon: las exportaciones del sector podrian
superar los US$ 9.000 millones, posicionando a la mineria como un componente cada vez mas relevante del balance
comercial argentino. De cumplirse estas previsiones, las exportaciones mineras en 2026 podrian crecer mas de un 50%.
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Exportaciones mineras argentinas
CAEM y BCR en base a SIACAM y estimaciones propias
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De cumplirse estas previsiones, la participacion de la mineria en las exportaciones argentina podria alcanzar un nuevo
maximo histérico. La ultima proyeccion de exportaciones del REM del BCRA estima las exportaciones argentinas del 2026
en US$ 96.056 millones. Considerando ese dato, la participacion de la mineria pasaria de cerca del 7% a mas del 10% de
las exportaciones nacionales.

De esta manera, en 2026 se espera que la mineria genere 1 de cada 10 délares exportados por Argentina. Junto con la
agroindustria y,_ mas recientemente, el sector energético, la mineria es de los pocos aportantes netos de divisas del pais.
En efecto, durante 2025 las mineras exportaron bienes por US$ 6.075 millones, mientras que realizaron importaciones por
apenas US$ 202 millones.
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Participacion de la mineria en las

exportaciones nacionales
En base a datos de INDEC y estimaciones propias
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Exportaciones mineras =—Participacion de la mineria en las exportaciones

Detras del buen desempeno exportador conviven dos dinamicas bien diferentes, que ponen en riesgo la consolidacion
de la mineria como pilar de las exportaciones argentinas. Esto se debe a que el declive productivo de los metales
preciosos (oro y plata) tiene como consecuencia el incremento de los costos operativos, que sin embargo el contexto
internacional compensa via suba de los precios internacionales. La contracara es el avance estructural del litio, que
combina expansion de volumenesy una recuperacion de precios en 2026.

Oro: cae la produccion, pero suben exportaciones por efecto precio

Durante 2025, la producciéon de oro en Argentina volvid a descender y alcanzd 1184 mil onzas, Lo que nos indica una caida
del 6% interanual y una merma del 42% respecto a una década atras. La marca deja al pais incluso por debajo del piso de
la pandemiay refleja un factor estructural: el agotamiento natural de operaciones maduras, en un contexto donde los
incentivos no lograron impulsar suficientes inversiones en exploracion y desarrollo que permitan compensar las
menores leyes minerales.

Aun asi, el ingreso de divisas crecio con fuerza. Las exportaciones de oro sumaron US$ 4.094 millones en 2025 (+30% vs.
2024), sostenidas por un salto del precio internacional de referencia. Para 2026, se proyecta una produccion que sostiene
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la marca (baja) del ano previo, gracias a la incorporacion de Rio Negro como productor aurifero, con el inicio de Calcatreu,
y reactivacion de Casposo en San Juan, compensando otras bajas productivas de operaciones maduras.

A pesar de la magra produccion esperada para este ano, se anticipa un nuevo salto exportador: el oro podria alcanzar US$
5129 millones (+25% vs. 2025), impulsado por un precio promedio proyectado de US$ 4.353 por onza.

Plata: minimo productivo y mas dependencia del efecto precio

La plata replico la logica del oro, pero con caidas productivas aun mas marcadas. En 2025, la produccion cayo a 22,1
millones de onzas (-7,8% interanual y -35% vs. 2019), ubicandose en el nivel mas bajo en la ultima década. Sin embargo, las
exportaciones sumaron US$ 785 millones (+22% vs. 2024), apalancadas por un aumento del precio promedio a US$ 38,8
por onza.

Para el 2026, el escenario proyecta una baja de produccion a 19,5 millones de onzas (-10% vs. 2025). Sin embargo, la
proyeccion es contundente por el efecto precio: las exportaciones de plata podrian trepar a US$ 1.172 millones (+49% vs.
2025). Con un precio promedio proyectado de US$ 60 por onza, nuevamente, el componente decisivo es el precio: la
plata exporta mas dolares aun produciendo menos.

EL protagonismo del litio: en 2025 por volumen; 2026 por volumen y precio

Si oro y plata sostienen su nivel exportador por la via de precios, el litio es el que aporta crecimiento de produccion ano
tras ano. En 2025, la produccion alcanzoé 116 mil toneladas LCE, un salto de +56% interanual y +241% vs. 2018, explicado por
expansionesy ramp-up de operaciones (Salar Olaroz, Mina Fenix, Cauchari-Olaroz) y la incorporacion/crecimiento de
nuevos proyectos. Aun con una caida del precio (el precio promedio de exportacion bajo a US$ 8,7 por kilo), el volumen
empujo las exportaciones a US$ 911 millones (+44% vs. 2024), mostrando que el litio logré crecer incluso con precios
internacionales menos favorables.

Un nuevo salto espera aparecer en 2026: la produccion proyectada de un escenario intermedio se espera alcance las 172
mil toneladas LCE (+487% vs. 2025), en linea con una mayor utilizacion de capacidad instalada y el avance de proyectos. La
diferencia respecto de 2025 es que en 2026 se espera una combinacion de mas volumen y mejor precio: el precio
promedio de exportacion esta proyectado en torno a los US$ 14,9 por kilo. De esta manera, las exportaciones podrian
escalar a US$ 2559 millones, lo que implica +181% vs. 2025. De esta manera, el litio pasaria de ser el "motor por volumen”
en 2025 a un ‘motor por volumen y precio” en 2026.

La inversién extranjera en mineria alcanza récords histéricos

Ademas del aporte comercial via exportaciones, la mineria también canaliza divisas a través de la inversion extranjera
directa (IED). Segun datos del BCRA, la IED en las diversas actividades del sector minero mostré un salto de peso en los
ultimos dos anos. El 2024 trajo uno de los anos de mayor ingreso de capitales por IED en la mineria argentina, con mas de
US$ 4517 millones invertidos. No obstante, el 2025 también cerrd con elevados niveles de inversion del sector,
superando los US$ 3.767 millones, apuntalando aun mas el ingreso de inversion extranjera para seguir potenciando a la
mineria argentina.
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Evolucion de la inversion extranjera directa

de la mineria en Argentina
En base a datos del BCRA
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De esta manera, la mineria muestra su impacto exportador sobre el frente externo, con sus ventas al exterior
fortaleciendo el balance comercial. Sin embargo, también se observa la fuerza de la mineria sobre la economia argentina
atraves de lasinversiones directas, que contribuyen a aumentar el stock de capital de la economia nacional mientras
financian ampliaciones, ramp-ups y nuevas capacidades productivas.

En 2025 las inversiones extranjeras de la mineria en Argentina crecieron un 27% respecto al afio anterior y un 88% con
relacién al 2023. Ademas, si se compara el ultimo trimestre del 2025 con el mismo periodo del 2017, el crecimiento
asciende a 202%. En este marco, al ultimo dia del 2025, el stock de inversiones extranjeras en mineria marcé un récord
histérico, superando los US$ 17645 millones.
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Stock de inversion extranjera directa de la

mineria en Argentina
En base a datos del BCRA
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De lamano del RIGI, uno de los protagonistas centrales de la IED en Argentina es el cobre, que aspira a volver a
producirse a gran escala en el pais en los afos venideros. Vale la pena destacar que la mineria es el principal sector de
ingreso neto de divisas por inversiéon extranjera directa en Argentina desde el 2003, es decir, hace mas de dos décadas.
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) Reporte del Mercado de Granos
Trigo: la siembra mas rapida desde al menos
1998799

Ana Rubicondi - Franco Pennino - Matias Contardi - Emilce Terré

Elritmo de siembra de trigo avanza a paso firme. Los precios se desploman en Chicago por oleada
de ventas de los fondos. En el mercado local, cae el precio del trigo y el maiz, pero la soja resiste.

1. Trigo: Se completo el 32% del area de intencidn, un maximo desde que se tengan registros

La siembra de trigo puso quintay alcanza su ritmo mas alto desde por lo menos la 1998/99. Pese a la complejidad que
imponia el panorama del mercado de insumos y Llos altos precios de los combustibles, los productores comenzaron sus
laboresy ya hicieron sus planteos sobre un 32% del area total proyectada a nivel pais, segun datos de la Secretaria de
Agricultura y Pesca.
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Avance de siembra de trigo en Argentina /i soiss
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Este ritmo de siembra relativamente vertiginoso se explica por la necesidad de aprovechar el agua disponible en los
primeros centimetros del suelo mientras esté disponible, explica GEA-BCR en su informe, aunque preve un recorte del
12% interanual en el area sembrada de zona nucleo para la nueva campana.

En términos comerciales, al miércoles de esta semana ya se acumulan negocios por aproximadamente 1,84 Mt de trigo
correspondiente a la 2026/27; un 30% por detras de del promedio de los ultimos cinco anos y el ciclo pasado. Los precios
a cosecha estuvieron ajustando fuertemente en las ultimas semanas, presionados por el mercado global y lainminente
llegada de la oferta desde el hemisferio norte. La curva de futuros en A3 se desplazd un 4% hacia abajo en las ultimas dos

semanas, con la cotizacién a enero bajando US$ 11,5/t

Estados Unidos comenzo la trilla de su tan golpeado trigo de invierno, para el cual se prevé la cosecha mas baja desde la
campafna 1972/73. Sin embargo, al mismo tiempo, el resto de los origenes relevantes para el mercado global de trigo,
como lo son Rusia, Ucrania, Canaday la Unidn Europea, se preparan para encarar la trilla con buenas expectativas
productivas en términos generales. Agencias privadas rusas proyectan una cosecha de trigo por encima de las 90 Mt, de
minima 4 Mt mas que las primeras estimaciones del WASDE de mayo. En Francia las condiciones del trigo sembrado
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superan ampliamente las del ano pasado a esta altura, mientras que en Ucrania esperan levantar una cosecha de granos
que seria mejor que durante el ano pasado.

En este escenario, el trigo norteamericano se presenta como el menos competitivo entre todos los origenes relevantes, y
esto se evidencia en un ritmo exportador reducido. Ademas, la presion de oferta por la cercania de la entrada a la cancha
de las cosechas del hemisferio norte también juega en el mismo sentido. Como respuesta a estos hechos, los fondos
especulativos comenzaron un fuerte desarme de posiciones compradas en el cereal, tras lo cual los precios comenzaron
a caer sin parar en Chicago. El contrato de futuro de trigo mas cercano tocé los US$ 214/t durante esta semana, lejos del
pico bianual alcanzado a mediados de mayo de US$ 249/t
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2- Se desplomaron los precios por maiz

En Chicago, el maiz se desplomé mas de US$20/t en cuatro semanas, tendiendo a converger con los niveles anteriores a
laimplosién del conflicto en Medio Oriente.
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El 5 de mayo pasado los contratos de futuro por maiz alcanzaban maximos de un afo, llegando a US$ 191/t para el
contrato mas operado en Chicago. El cierre del estrecho de Ormuz, la suba en el petroleo y los fertilizantes y el rol de
maiz como insumo para bioetanol aportaron los fundamentos para que las cotizaciones del cereal escalaran un 11% en el
ano. El rally fue convalidado por los fondos especulativos, que en su apetito por commodities pasaron de estar vendidos
en 2 Mt de maiz a principios de ano, hasta alcanzar la posicion comprada mas importante desde febrero del 2025 con el
equivalente a 43,6 Mt. Sin embargo, desde entonces los fondos no hicieron mas que vender y la cartera comprada se
redujo en un 72% en solo veinte ruedas.
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Aunque Ormuz haya sido un game changer para el mercado de commodities, la oferta de maiz global para esta campana
2025/26 esrécord: Estados Unidos consumaria la mayor cosecha de su historia, Argentina haria lo propio y Brasil
levantaria la segunda mas importante. A la vez, la siembra 2026/27 avanza sin problemas en Norteamerica, con el 67% de
los cultivos ya implantados en condiciones buenas a excelentes y expectativas climaticas favorables. Entre el aluvion de
granos sudamericanos, las buenas perspectivas para la nueva campana estadounidense, el peso de la oferta, los
reacomodamientos del petroleo y las tomas de ganancias de los fondos, se explica el abrupto cambio de tendencia de las

ultimas semanas.

Pag 22

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de 2N DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada

. 5‘. - -\ Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG

Informacionesy g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330
O",,.;_‘_

Estudios Econémicos b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XLV - Edicion N* 2246 - 05 de Junio de 2026

Bajo este escenario, el precio de exportacion para la cosecha tardia en Argentina pasé de negociarse en US$ 220/t a caer
por debajo de los US$ 200/t en el ultimo mes, trasladandose al mercado interno y presionando sobre la curva de futuros
en A3. Los contratos de maiz, desde julio a diciembre cayeron entre un 3,6% Yy 2,4%, para volver a niveles de precios
anteriores a la guerra. La cotizacion disponible con descarga en Rosario, ajustado por inflacidn, esta al mismo nivel que a
fines de marzo pasado cuando la pizarra se desplomaba con el ingreso del maiz temprano.

De lamano de las caidas en las cotizaciones por maiz, el ritmo comercial por el cereal ha ido mermando. Al mismo
tiempo, el precio de la soja exhibio una relativa mejora, invirtiendo asi la dinamica comercial del mercado: si durante el
primer cuatrimestre del afo, el maiz fue el protagonista de los negocios; desde mayo en adelante, de lamano de la
entrada de la nueva cosechay la mejora en precios, la soja se lleva el protagonismo.

Vale aclarar, sin embargo, que los compromisos de maiz en el mercado interno ya alcanzan las 26,7 Mt, el segundo
registro mas alto y con el 94% de esas compras en manos del sector exportador. Al mismo tiempo, las registraciones de
DJVE a esta altura apenas superan las 18 Mt, por lo que el sector esta mas “calzado” que nunca en términos de ventas
externas. Con un tipo de cambio estable durante todo el ano, sin volumenes de equilibrio por los que competir y con un
cronograma de reduccion arancelaria hacia delante, los incentivos a adelantar DJVE no son demasiado fuertes.
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En materia de competitividad, Argentina sigue siendo el origen mas atractivo para comprar en el mercado global,
ganandole la pulseada en el mercado internacional al maiz safrinha que ya se esta empezando a levantar. EL ritmo de
exportacion para esta campafa viene siendo récord, con 14,2 Mt embarcadas a la fecha Es de esperar, ademas, que las
ventas al exterior vuelvan a acelerarse con la llegada del maiz tardio a partir de julio. El avance de cosecha a nivel
nacional es del 53%, en linea con el promedio de los ultimos anos.

En Brasil la zafra de segunda apenas si esta arrancando con 0,6% de la superficie objetivo ya cosechada, 1,2 p.p. por detras
del promedio. En términos generales las perspectivas son buenas, con excelentes condiciones para el centro del pais,
sobre todo en Mato Grosso, aunque algunas preocupaciones sobre el sur por las faltas de lluvias y altas temperaturas de
mayo. EL organismo oficial brasilero espera una cosecha total de 140 Mt, con 108 Mt de maiz safrinha, apenas por debajo
del récord del afo pasado.

3- El aceite de soja no para de subir en Chicago

El complejo soja fue el que menos padecio el desarme de posiciones por parte de los fondos especulativos, quienes
llegaron a mantener la posicion comprada mas importante que se tengan registros hace tan solo unas semanas. Sin
embargo, la soja no escapo a la tendencia bajista en granos y acumula pérdidas de un 4% en las ultimas cuatro semanas,
mientras que la harina retrocedio solo un 1%. Lo que mas soporte le esta aportando al mercado viene por el lado de los
aceites, que ya superoé los US$ 1.730/t, maximos desde junio del 2022, acumulando ganancias del 59% en el afio y a tan
solo un 15% de alcanzar el precio maximo histérico nominal en Chicago.
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Aceite de soja: evolucidon del precio spot en Chicago y
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Debido a que buena parte de los fundamentos que impulsan las cotizaciones del aceite de soja en Chicago son propios
de la coyuntura norteamericana (Estados Unidos consume internamente casi todo el aceite de soja que produce), el
precio FOB del aceite argentino no copid con la misma intensidad el rally alcista de la plaza norteamericana. Sin embargo,
funciono de sostén para los precios en plena presion de cosecha argentina. Esta dinamica viene manteniendo el poder de

compra industrial y el precio disponible en el mercado interno.

Mientras los precios de compra ofertados por trigo y maiz en el mercado local vienen cayendo, los de soja se mantienen
dentro de los AR$ 460.000 y AR$ 465.000/t. Con precios relativamente mas atractivos, en la ultima semana se
comprometieron 1,3 Mt de soja, el 67% con precio hecho. Con los ultimos datos disponibles, los compromisos acumulados
de la campania llegan a las 18,5 Mt de soja para la 2025/26 de las cuales un 32% se concerto en las ultimas cinco semanas.
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eEconomia
Faena en retroceso: la escasez de hacienday la

intensificacion de la retencion comienzan a
reflejarse en el nivel de oferta

ROSGAN

Los numeros de mayo confirman una faena cada vez mas reducida. Se trata del 13er mes
consecutivo con caidas interanuales en las remisiones a faena, una tendencia que se consolida y
comienza a evidenciar la restriccion de oferta que se percibe en el mercado

De acuerdo con las estadisticas informadas por SENASA sobre la base de los Documentos de Transito Electronico (DTe),
durante mayo los productores remitieron a faena un total de 997774 vacunos. Comparado con igual mes del ano pasado,
este volumen representa una caida del 12%, equivalente a unas 136.000 cabezas menos.

De este modo, en los primeros cinco meses del ano los envios a faena acumulan una reduccion del 11,3% respecto de
igual periodo de 2025, con 4,9 millones de cabezas frente a los 5,5 millones registrados un ano atras.

Ahora bien, jcuales son los factores que explican esta disminucion sostenida de la actividad y cual es el peso relativo de
cada uno de ellos?

En primer lugar, es importante senalar que el nivel de faena siempre esta condicionado por una combinacion de factores
asociados tanto a la oferta como a la demanda. Sin embargo, aun en un contexto en el que ni el consumo interno ni las
exportaciones muestran una capacidad de traccion significativa, es la oferta la que actualmente impone la principal
restriccion sobre la produccion de carne vacuna.

Al analizar esta menor disponibilidad de hacienda, es necesario distinguir entre factores estructurales y factores
coyunturales. Entre los primeros se encuentra la propia disponibilidad de animales dentro del stock ganadero, mientras
que entre los segundos sobresale una mayor retencion por parte de los productores, favorecida por un contexto de
preciosy expectativas que incentiva la prolongacion de los ciclos productivos.

En lo que respecta al stock, luego de tres anos consecutivos de caida en la produccion de terneros, la capacidad de
extraccion que puede exigirse al rodeo sin comprometer su evolucion futura resulta cada vez mas limitada. En definitiva,
se trata de unarelacion basica entre ingresos y egresos dentro de un mismo sistema.
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Fuente de datos: tableros dindmicos SENASA.
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A priori, si consideramos una produccion de terneros de 14,4 millones de cabezas que se incorporan este ano al stock
nacional y asumimos una tasa de mortandad promedio del 3% para el conjunto del rodeo —equivalente a
aproximadamente 1,5 millones de cabezas—, la faena maxima sostenible para este ano seria del orden de los 12,9
millones de animales. Esto implica una reduccion cercana al 5% respecto de los 13,6 millones de cabezas faenadas
durante el ano pasado.

Sin embargo, al analizar la evolucion de las faenas durante los primeros cinco meses del ano, se observa una retraccion
aun mayor. Segun las estadisticas de traslado a plantas de faena, la caida alcanza el 11% interanual.

Por o tanto, resulta evidente que, ademas de la limitacion estructural derivada del menor stock disponible, existe una
retencion de hacienda significativa por parte de los productores.

Una de las tendencias mas claras observadas desde el ano pasado, y que se ha profundizado durante la presente zafra, es
la mayor permanencia de los animales en sistemas de recria pastoril. Este comportamiento esta siendo impulsado no solo
por los valores de la hacienda, sino también por la posibilidad de reducir costos de alimentacion mediante un mayor
aprovechamiento de los recursos forrajeros antes de la terminacion a corral.

De acuerdo con los datos surgidos de las estadisticas de movimiento de hacienda, durante los primeros cinco meses del
ano se trasladaron 4,57 millones de ternerosy terneras desde los establecimientos de origen con destino a cria e
invernada, un 13% menos que en igual periodo de 2025. Expresado en términos relativos al stock inicial disponible de esta
categoria, dichos movimientos representan el 32% del total, frente al 36% registrado un ano atras.

En otras palabras, ademas de existir una menor cantidad de terneros disponibles, la proporcion de esa oferta que
efectivamente llega al mercado resulta actualmente mas reducida.

No obstante, al desagregar la informacion por sexo, se observan comportamientos claramente diferenciados.
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Fuente de datos: tableros dinadmicos SENASA.
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En el caso de las hembras, la retencion se concentra principalmente en los establecimientos de cria. Las estadisticas
muestran que una proporcion importante de terneras permanece en los campos de origen y no ingresa al circuito
comercial habitual. Mientras que, en anos anteriores, para esta época del ano, los criadores comercializaban en promedio
cerca del 30% de las terneras disponibles, actualmente esa proporcion se ubica en torno al 16%.

Por el contrario, en los machos la oferta relativa de terneros no muestra una reduccion comparable. De hecho, los
movimientos acumulados representan el 47% del stock inicial de la categoria, frente a niveles cercanos al 43% observados
en anos anteriores.

Sin embargo, ello no implica una menor retencion. Lo que cambia es el eslabon de la cadena donde ésta se produce. En
el caso de los machos, la retencion parece estar ocurriendo principalmente en manos de los invernadores.

En efecto, los registros indican que del total de terneros machos que salieron de los establecimientos de cria, apenas el
14% tuvo como destino directo un feedlot, mientras que el 86% restante ingreso a otros sistemas de recria. En anos
anteriores, la participacion de los corrales como primer destino de esta invernada liviana rondaba el 21%.
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Fuente de datos: tableros dindmicos SENASA.
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Este comportamiento confirma la creciente intensificacion de los procesos de recria pastoril como etapa previa al
engorde a corral. No obstante, a medida que avance el invierno, es posible que estos esquemas comiencen a enfrentar
mayores limitaciones derivadas de la menor disponibilidad forrajera.

En el caso de las hembras, la retencion observada a nivel de los establecimientos de cria podria constituir una senal
temprana de recomposicion del stock de vientres. Por el momento, este proceso aun no se refleja con claridad en los
registros de faena, dado que las categorias de vacas y vaquillonas muestran caidas menos pronunciadas que las
observadas en otras categorias, manteniendo una participacion relativamente elevada dentro de la faena total.

Sin embargo, la menor salida de terneras registrada durante esta zafra podria comenzar a reflejarse durante el segundo
semestre del ano. En la medida en que una mayor proporcion de hembras permanezca dentro del sistema productivo, se
reducira el ingreso de futuras vaquillonas a los circuitos de engorde, limitando posteriormente la disponibilidad de
hacienda liviana para faena, lo que sentaria las bases para una eventual recomposicion del stock reproductivo.
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Prom. Estimado
5 afios 2024/25 2025/26
Area Sembrada Mha 6,5 6,9 7.2
Area Cosechada Aha 6,0 6,6 6,8
Area Perdida Mha 0,5 0,3 0,4
Rinde t'ha 2.9 3,0 4.4
STOCK INICIAL ME 2,2 3,32 3,19
PRODUCCION ME 18,0 20,1 29,5
OFERTA TOTAL M 20,2 23,4 32,7
CONSUMO DOMESTICO ME 7.1 7.6 9,2
Uso Industria ME 6,0 6,2 6
Semilla y otros usos Mt 1,0 14 1,6
EXPORTACIOMES ME 10,5 12,6 19,0
DEMAMDA TOTAL ME 17,5 20,2 28,2
STOCK FINAL hAE 2,7 3,2 4.5
Stock/Consumo (%) 17% 16% 16%
Fuente: Dpto. Estudios Fconomicos - Bolsa de Comercio de Rosario {@BCRmercados
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
(Marzo-Febrerao)

Prom. 5 afios Estimado Estimado
2024/25 2025/26

Area sembrada Mill ha 8,8 8,3 10,2
Area cosechada Mill ha 7.2 7.0 8,5
Sup. No cosechada Mill ha 1,7 1,3 1,3
Rinde gq/ha 67,0 71,3 79.7
STOCK INICIAL Mill en 4,1 3,6 6,5
PRODUCCION Mill tn 47,9 50,0 68,0
OFERTA TOTAL Ml tn 52,0 53,6 74,4
CONSUMO INTERNO Mill tn 14,3 18,1 20,2
Uso Industrial Mill tn 4,1 4,2 45
Molienda seca Mill tn 0,2 0,2 0,2
Molienda htimeda Mill tn 1.5 1,4 1,6
Otras Industrias Mill tn 0,6 0,6 0,7
Etanol Mill tn 1,8 21
Forraje, semilla y residual Mill tn 10,1 13,9 15,7
EXPORTACIONES Mill tn 34,3 29,1 43,5
DEMANDA TOTAL Mill tn 48,5 47,1 63,7
STOCK FINAL Mill tn 3,5 6,5 10,7
Ratio Stock/consumo {%) 7% 14% 17%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Econémicos - BCR &BCRmercados
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Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
(Abril - Marzo)

Estimado Prom. Estimado
2024/25 5 afios 2025/26

Area sembrada Mill ha 17.8 16,6 16,2
Area cosechada Mill ha 16,5 15,0 15,9
Sup. No cosechada Mill ha 1,25 1,55 0,34
Rinde gqg/ha 30,0 26,28 31,5
STOCK INICIAL Mill tn 7.2 6,3 4.0
IMPORTACIONES Mill tn 6,0 7,0 6,5
PRODUCCION Wil tn 49,5 40,5 50,0
OFERTATOTAL WMilltn 62,6 53,9 60,5

CONSUMO INTERNO Ml tn 46,7 42,3 43,1
Crush Mill tn 41,6 37,5 43,5
Extr. por solvente Mf-” tn 40,1 10,1 420

Semilla, balanceados y otros Mill tn 4.7 48 4.7
EXPORTACIONES Mill tn 12,5 6,1 5,5
DEMAMNDA TOTAL Mill tn 58,7 48,4 53,6

STOCK FINAL Ml tn 4,0 54 6,9
Ratio Stock/consumo (%) 7% 11% 13%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Econémicos - BCR @BCRmercados
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