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Los numeros de mayo confirman una faena cada vez mas reducida. Se trata del 13er mes
consecutivo con caidas interanuales en las remisiones a faena, una tendencia que se consolida y
comienza a evidenciar la restriccion de oferta que se percibe en el mercado

De acuerdo con las estadisticas informadas por SENASA sobre la base de los Documentos de Transito Electronico (DTe),
durante mayo los productores remitieron a faena un total de 997774 vacunos. Comparado con igual mes del ano pasado,
este volumen representa una caida del 12%, equivalente a unas 136.000 cabezas menos.

De este modo, en los primeros cinco meses del ano los envios a faena acumulan una reduccion del 11,3% respecto de
igual periodo de 2025, con 4,9 millones de cabezas frente a los 5,5 millones registrados un ano atras.

Ahora bien, jcuales son los factores que explican esta disminucion sostenida de la actividad y cual es el peso relativo de
cada uno de ellos?

En primer lugar, es importante senalar que el nivel de faena siempre esta condicionado por una combinacion de factores
asociados tanto a la oferta como a la demanda. Sin embargo, aun en un contexto en el que ni el consumo interno ni las
exportaciones muestran una capacidad de traccion significativa, es la oferta la que actualmente impone la principal
restriccion sobre la produccion de carne vacuna.

Al analizar esta menor disponibilidad de hacienda, es necesario distinguir entre factores estructurales y factores
coyunturales. Entre los primeros se encuentra la propia disponibilidad de animales dentro del stock ganadero, mientras
que entre los segundos sobresale una mayor retencion por parte de los productores, favorecida por un contexto de
preciosy expectativas que incentiva la prolongacion de los ciclos productivos.

En lo que respecta al stock, luego de tres anos consecutivos de caida en la produccion de terneros, la capacidad de
extraccion que puede exigirse al rodeo sin comprometer su evolucion futura resulta cada vez mas limitada. En definitiva,
se trata de unarelacion basica entre ingresos y egresos dentro de un mismo sistema.
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Fuente de datos: tableros dindmicos SENASA.
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A priori, si consideramos una produccion de terneros de 14,4 millones de cabezas que se incorporan este ano al stock
nacional y asumimos una tasa de mortandad promedio del 3% para el conjunto del rodeo —equivalente a
aproximadamente 1,5 millones de cabezas—, la faena maxima sostenible para este ano seria del orden de los 12,9
millones de animales. Esto implica una reduccion cercana al 5% respecto de los 13,6 millones de cabezas faenadas
durante el ano pasado.

Sin embargo, al analizar la evolucion de las faenas durante los primeros cinco meses del ano, se observa una retraccion
aun mayor. Segun las estadisticas de traslado a plantas de faena, la caida alcanza el 11% interanual.

Por lo tanto, resulta evidente que, ademas de la limitacion estructural derivada del menor stock disponible, existe una
retencion de hacienda significativa por parte de los productores.

Una de las tendencias mas claras observadas desde el ano pasado, y que se ha profundizado durante la presente zafra, es
la mayor permanencia de los animales en sistemas de recria pastoril. Este comportamiento esta siendo impulsado no solo
por los valores de la hacienda, sino también por la posibilidad de reducir costos de alimentacion mediante un mayor
aprovechamiento de los recursos forrajeros antes de la terminacion a corral.

De acuerdo con los datos surgidos de las estadisticas de movimiento de hacienda, durante los primeros cinco meses del
ano se trasladaron 4,57 millones de ternerosy terneras desde los establecimientos de origen con destino acriae
invernada, un 13% menos que en igual periodo de 2025. Expresado en términos relativos al stock inicial disponible de esta
categoria, dichos movimientos representan el 32% del total, frente al 36% registrado un ano atras.

En otras palabras, ademas de existir una menor cantidad de terneros disponibles, la proporcion de esa oferta que
efectivamente llega al mercado resulta actualmente mas reducida.

No obstante, al desagregar la informacion por sexo, se observan comportamientos claramente diferenciados.
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En el caso de las hembras, la retencion se concentra principalmente en los establecimientos de cria. Las estadisticas
muestran que una proporcion importante de terneras permanece en los campos de origen y no ingresa al circuito
comercial habitual. Mientras que, en anos anteriores, para esta época del ano, los criadores comercializaban en promedio
cerca del 30% de las terneras disponibles, actualmente esa proporcion se ubica en torno al 16%.

Por el contrario, en los machos la oferta relativa de terneros no muestra una reduccion comparable. De hecho, los
movimientos acumulados representan el 47% del stock inicial de la categoria, frente a niveles cercanos al 43% observados
en anos anteriores.

Sin embargo, ello no implica una menor retencion. Lo que cambia es el eslabon de la cadena donde ésta se produce. En
el caso de los machos, la retencion parece estar ocurriendo principalmente en manos de los invernadores.

En efecto, los registros indican que del total de terneros machos que salieron de los establecimientos de cria, apenas el
14% tuvo como destino directo un feedlot, mientras que el 86% restante ingreso a otros sistemas de recria. En anos
anteriores, la participacion de los corrales como primer destino de esta invernada liviana rondaba el 21%.
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Este comportamiento confirma la creciente intensificacion de los procesos de recria pastoril como etapa previa al
engorde a corral. No obstante, a medida que avance el invierno, es posible que estos esquemas comiencen a enfrentar
mayores limitaciones derivadas de la menor disponibilidad forrajera.

En el caso de las hembras, la retencion observada a nivel de los establecimientos de cria podria constituir una senal
temprana de recomposicion del stock de vientres. Por el momento, este proceso aun no se refleja con claridad en los
registros de faena, dado que las categorias de vacas y vaquillonas muestran caidas menos pronunciadas que las
observadas en otras categorias, manteniendo una participacion relativamente elevada dentro de la faena total.

Sin embargo, la menor salida de terneras registrada durante esta zafra podria comenzar a reflejarse durante el segundo
semestre del ano. En la medida en que una mayor proporcion de hembras permanezca dentro del sistema productivo, se
reducira el ingreso de futuras vaquillonas a los circuitos de engorde, limitando posteriormente la disponibilidad de
hacienda liviana para faena, lo que sentaria las bases para una eventual recomposicion del stock reproductivo.
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