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Elritmo de siembra de trigo avanza a paso firme. Los precios se desploman en Chicago por oleada
de ventas de los fondos. En el mercado local, cae el precio del trigo y el maiz, pero la soja resiste.

1. Trigo: Se completo el 32% del area de intencidn, un maximo desde que se tengan registros

La siembra de trigo puso quintay alcanza su ritmo mas alto desde por lo menos la 1998/99. Pese a la complejidad que
imponia el panorama del mercado de insumos y Llos altos precios de los combustibles, los productores comenzaron sus
labores y ya hicieron sus planteos sobre un 32% del area total proyectada a nivel pais, segun datos de la Secretaria de
Agricultura y Pesca.
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Este ritmo de siembra relativamente vertiginoso se explica por la necesidad de aprovechar el agua disponible en los
primeros centimetros del suelo mientras esté disponible, explica GEA-BCR en su informe, aunque preve un recorte del
12% interanual en el area sembrada de zona nucleo para la nueva campana.

En términos comerciales, al miércoles de esta semana ya se acumulan negocios por aproximadamente 1,84 Mt de trigo
correspondiente a la 2026/27; un 30% por detras de del promedio de los ultimos cinco anosy el ciclo pasado. Los precios
a cosecha estuvieron ajustando fuertemente en las ultimas semanas, presionados por el mercado global y lainminente
llegada de la oferta desde el hemisferio norte. La curva de futuros en A3 se desplazd un 4% hacia abajo en las ultimas dos

semanas, con la cotizacién a enero bajando US$ 11,5/t

Estados Unidos comenzo la trilla de su tan golpeado trigo de invierno, para el cual se prevé la cosecha mas baja desde la
campaina 1972/73. Sin embargo, al mismo tiempo, el resto de los origenes relevantes para el mercado global de trigo,
como lo son Rusia, Ucrania, Canaday la Unidn Europea, se preparan para encarar la trilla con buenas expectativas
productivas en términos generales. Agencias privadas rusas proyectan una cosecha de trigo por encima de las 90 Mt, de
minima 4 Mt mas que las primeras estimaciones del WASDE de mayo. En Francia las condiciones del trigo sembrado
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superan ampliamente las del ano pasado a esta altura, mientras que en Ucrania esperan levantar una cosecha de granos
que seria mejor que durante el ano pasado.

En este escenario, el trigo norteamericano se presenta como el menos competitivo entre todos los origenes relevantes, y
esto se evidencia en un ritmo exportador reducido. Ademas, la presion de oferta por la cercania de la entrada a la cancha
de las cosechas del hemisferio norte también juega en el mismo sentido. Como respuesta a estos hechos, los fondos
especulativos comenzaron un fuerte desarme de posiciones compradas en el cereal, tras lo cual los precios comenzaron
a caer sin parar en Chicago. El contrato de futuro de trigo mas cercano tocé los US$ 214/t durante esta semana, lejos del
pico bianual alcanzado a mediados de mayo de US$ 249/t
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2- Se desplomaron los precios por maiz

En Chicago, el maiz se desplomé mas de US$20/t en cuatro semanas, tendiendo a converger con los niveles anteriores a
laimplosién del conflicto en Medio Oriente.
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El 5 de mayo pasado los contratos de futuro por maiz alcanzaban maximos de un afo, llegando a US$ 191/t para el
contrato mas operado en Chicago. El cierre del estrecho de Ormuz, la suba en el petroleo y los fertilizantes y el rol de
maiz como insumo para bioetanol aportaron los fundamentos para que las cotizaciones del cereal escalaran un 11% en el
ano. El rally fue convalidado por los fondos especulativos, que en su apetito por commodities pasaron de estar vendidos
en 2 Mt de maiz a principios de ano, hasta alcanzar la posicion comprada mas importante desde febrero del 2025 con el
equivalente a 43,6 Mt. Sin embargo, desde entonces los fondos no hicieron mas que vender y la cartera comprada se
redujo en un 72% en solo veinte ruedas.
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Aunque Ormuz haya sido un game changer para el mercado de commodities, la oferta de maiz global para esta campana
2025/26 esrécord: Estados Unidos consumaria la mayor cosecha de su historia, Argentina haria lo propio y Brasil
levantaria la segunda mas importante. A la vez, la siembra 2026/27 avanza sin problemas en Norteameérica, con el 67% de
los cultivos ya implantados en condiciones buenas a excelentes y expectativas climaticas favorables. Entre el aluvion de
granos sudamericanos, las buenas perspectivas para la nueva campana estadounidense, el peso de la oferta, los
reacomodamientos del petroleo y las tomas de ganancias de los fondos, se explica el abrupto cambio de tendencia de las

ultimas semanas.
Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de 2N DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada

. 5‘. - -\ Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG

Informacionesy g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330
O",,.;_‘_

Estudios Econémicos b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Trigo: la siembra mas rapida desde al menos 1998/99 - 05 de Junio de 2026

Bajo este escenario, el precio de exportacion para la cosecha tardia en Argentina pasé de negociarse en US$ 220/t a caer
por debajo de los US$ 200/t en el ultimo mes, trasladandose al mercado interno y presionando sobre la curva de futuros
en A3. Los contratos de maiz, desde julio a diciembre cayeron entre un 3,6% Yy 2,4%, para volver a niveles de precios
anteriores a la guerra. La cotizacion disponible con descarga en Rosario, ajustado por inflacidn, esta al mismo nivel que a
fines de marzo pasado cuando la pizarra se desplomaba con el ingreso del maiz temprano.

De lamano de las caidas en las cotizaciones por maiz, el ritmo comercial por el cereal ha ido mermando. Al mismo
tiempo, el precio de la soja exhibio una relativa mejora, invirtiendo asi la dinamica comercial del mercado: si durante el
primer cuatrimestre del afo, el maiz fue el protagonista de los negocios; desde mayo en adelante, de lamano de la
entrada de la nueva cosechay la mejora en precios, la soja se lleva el protagonismo.

Vale aclarar, sin embargo, que los compromisos de maiz en el mercado interno ya alcanzan las 26,7 Mt, el segundo
registro mas alto y con el 94% de esas compras en manos del sector exportador. Al mismo tiempo, las registraciones de
DJVE a esta altura apenas superan las 18 Mt, por lo que el sector esta mas “calzado” que nunca en términos de ventas
externas. Con un tipo de cambio estable durante todo el ano, sin volumenes de equilibrio por los que competir y con un
cronograma de reduccion arancelaria hacia delante, los incentivos a adelantar DJVE no son demasiado fuertes.
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En materia de competitividad, Argentina sigue siendo el origen mas atractivo para comprar en el mercado global,
ganandole la pulseada en el mercado internacional al maiz safrinha que ya se esta empezando a levantar. EL ritmo de
exportacion para esta campafa viene siendo récord, con 14,2 Mt embarcadas a la fecha Es de esperar, ademas, que las
ventas al exterior vuelvan a acelerarse con la llegada del maiz tardio a partir de julio. El avance de cosecha a nivel
nacional es del 53%, en linea con el promedio de los ultimos anos.

En Brasil la zafra de segunda apenas si esta arrancando con 0,6% de la superficie objetivo ya cosechada, 1,2 p.p. por detras
del promedio. En términos generales las perspectivas son buenas, con excelentes condiciones para el centro del pais,
sobre todo en Mato Grosso, aunque algunas preocupaciones sobre el sur por las faltas de lluvias y altas temperaturas de
mayo. EL organismo oficial brasilero espera una cosecha total de 140 Mt, con 108 Mt de maiz safrinha, apenas por debajo
del récord del afo pasado.

3- El aceite de soja no para de subir en Chicago

El complejo soja fue el que menos padecio el desarme de posiciones por parte de los fondos especulativos, quienes
llegaron a mantener la posicion comprada mas importante que se tengan registros hace tan solo unas semanas. Sin
embargo, la soja no escapo a la tendencia bajista en granos y acumula pérdidas de un 4% en las ultimas cuatro semanas,
mientras que la harina retrocedio solo un 1%. Lo que mas soporte le esta aportando al mercado viene por el lado de los
aceites, que ya superoé los US$ 1.730/t, maximos desde junio del 2022, acumulando ganancias del 59% en el afio y a tan
solo un 15% de alcanzar el precio maximo histérico nominal en Chicago.

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal

DE COMERCIO
DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Trigo: la siembra mas rapida desde al menos 1998/99 - 05 de Junio de 2026

Aceite de soja: evolucidon del precio spot en Chicago y
FOB argentino (7575 ) DEComERciO
. =S DE ROSARIO
@BCRMercados en base a LSEG y J.J. Hinrichsen
1.800
1.700
1.600
1.500
=
2 1.400
=
1.300
1.200
1.100
1.000
6 8 ¢ ¢ 6 8§ 8 8 &8 2 ¥ ¥ £ £ £ £ = o= w2 o2 o=
EEEEEEEEREEREREREEEEE
Ve3R8 TERN2aRRTASA A h g g
—pfceite Chicago —Aceite FOB Arg

-

e

Debido a que buena parte de los fundamentos que impulsan las cotizaciones del aceite de soja en Chicago son propios
de la coyuntura norteamericana (Estados Unidos consume internamente casi todo el aceite de soja que produce), el
precio FOB del aceite argentino no copid con la misma intensidad el rally alcista de la plaza norteamericana. Sin embargo,
funciono de sostén para los precios en plena presion de cosecha argentina. Esta dinamica viene manteniendo el poder de

compra industrial y el precio disponible en el mercado interno.

Mientras los precios de compra ofertados por trigo y maiz en el mercado local vienen cayendo, los de soja se mantienen
dentro de los AR$ 460.000 y AR$ 465.000/t. Con precios relativamente mas atractivos, en la ultima semana se
comprometieron 1,3 Mt de soja, el 67% con precio hecho. Con los ultimos datos disponibles, los compromisos acumulados
de la campania llegan a las 18,5 Mt de soja para la 2025/26 de las cuales un 32% se concerto en las ultimas cinco semanas.
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