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El Gran Rosario se ubicd como el principal nodo portuario

agroexportador del mundo en 2025
Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terré - Julio Calzada

Con embarques de granos, harinas y aceites por 75,7 Mt, el Gran Rosario se quedo con el
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@ Reporte del Mercado de Granos

Agro: Exportaciones récord para los primeros

cinco meses del 2026
Ana Rubicondi - Franco Pennino - Matias Contardi - Emilce
Terré

Elingreso de camiones a puerto se encuentra en
maximos, con el 73.5% concentrado en el Gran Rosario y
explicado principalmente por las descargas de maizy
soja. Las importaciones de fertilizantes en el primer
cuatrimestre fueron las mas altas desde 2021.

Finanzas

La revolucion silenciosa del mercado:

tokenizacion de activos
Maria Jimena Riggio” - Julio Calzada

La tokenizacion de activos reales en Argentina representa
la convergencia mas disruptiva en las ultimas décadas
entre el mercado de capitales y la tecnologia.

Direccion de
Informacionesy

Estudios Econémicos DE ROSARIO

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue

DE COMERCIO

Soja: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

Economia

Comercio entre Argentina y Brasil en 2025: un

maximo en 13 anos
Franco Pennino - Bruno Ferrari - Emilce Terré

En 2025 Argentina exportd USD 12771 M a Brasil y realizd
importaciones por USD 18424 M, con un intercambio
comercial de USD 31.195 M. El saldo comercial es
estructuralmente negativo, pero a nivel agroindustria se
registra un signo positivo.

6 Economia

EL ICA-ARG crece 0,2% en abril
CICEc

En abril el indice Compuesto Coincidente de Actividad
Econdmica de Argentina (ICA-ARG) presentd un
incremento del 0,2% mensual, aunque se mantuvo un
0,4% por debajo del nivel observado en el mismo mes del
ano pasado.
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e Economia

Exportaciones de carne: precios record y mayor participacion en mercados de alto valor sostienen

el desempeno exportador
ROSGAN

Con nuevos récords en valores, las exportaciones de carne vacuna volvieron a mostrar en abril una fuerte caida en
volumen, tras la recuperacion registrada el mes previo.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Direccion de
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}forma‘ﬁ,on’esy \ (& R DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos Pt DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XLV - Edicién N° 2245 - 29 de Mayo de 2026

O Transporte

El Gran Rosario se ubico como el principal nodo
portuario agroexportador del mundo en 2025

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre - Julio Calzada

Con embarques de granos, harinas y aceites por 75,7 Mt, el Gran Rosario se quedo con el podio en
el ranking de nodos portuarios agroexportadores del mundo, por encima de Nueva Orleans, en
Estados Unidos y Santos, en Brasil.

El nodo agroexportador Gran Rosario presenta una estructura verdaderamente unica a nivel global. En un tramo de 70
Km a la vera del Rio Parana entre la localidad de Timbues al norte y Arroyo Seco al sur se concentran 30 terminales
portuarias, de las cuales 18 despachan los productos agroindustriales que representan casi 1 de cada 3 dolares que
ingresan al pais por exportaciones de bienes.

Esta densidad portuaria invierte una loégica que opera en casi todos los grandes nodos de comercio internacional: aqui no
son los granos los que viajan hasta el mar, sino los buques los que surcan aguas arriba el rio Parana para cargar
directamente en el corazon productivo de la region. La carga vigja hasta mas de mil kildmetros desde los campos que la
producen hasta el nodo del sur santafesino para ser procesados en el lugar, y embarcarse con destino a mas de 150
paises del mundo por la Via Navegable Troncal de la Hidrovia que desemboca en el Rio de la Plata y, desde alli, al océano
Atlantico.

Esa integracion entre produccion, procesamiento y logistica portuaria tiene su expresion mas concreta en la capacidad
industrial instalada. La regién concentra mas de 52 millones de toneladas anuales de capacidad de molienda de
oleaginosas, equivalente al 75% del total nacional. Pocas regiones del mundo combinan, en un radio tan acotado,
semejante escala de infraestructura portuaria, capacidad agroindustrial y flujo exportador.

En 2025, esa singularidad quedo reflejada en los numeros: el Gran Rosario consolidé su posicién como el principal nhodo
agroexportador del planeta.

Con un total embarcado de 75,7 Mt de granos, aceites y subproductos, la region del Up-River alcanzo el primer puesto del
ranking luego de varios anos en los que la baja produccion agricola lo habia desplazado al segundo lugar (incluso al
tercero en el ano 2023, el de la histérica sequia). De esta manera, el Gran Rosario aventajo al distrito aduanero
estadounidense de Nueva Orleans, Luisiana, que despacho un total de 74,8 Mt en todo el 2025, EL podio de mayores
nodos portuarios agroexportadores del ano pasado Lo cierra el puerto brasilerno de Santos, San Pablo, con 60 Mt
embarcadas en el ano.
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Exportaciones de oleaginosas, cereales y subproductospor i ..,

puertos en el mundo. Ano 2025

En toneladas

Puertos

Complejo Soja

Complejo
Maiz

Complejo
Trigo

| p%e 7 | DE COMERCIO
'-.:'-?, =4 E ROSARICK

Resto Resto
, TOTAL
Cereales Oleaginosas

Gran Rosario, 5F - ARG

MNew Orleans, LA - EE.UL.
Porto De Santos, SP - BRA
Belem, PA - BRA
Columbia-Snake, OR - EE.UU,
FPorto De Paranagua, PR - BRA
Irf Sao Luis, MA - BRA

Porte De Rio Grande, RS - BRA
Salvador, BA - BRA

Bahia Blanca, BA - ARG
Seattle, WA - EE.UU,

Forto De Sao Francisco Do Sul, SC - BRA

T 40.914.950
=S 32222061
BB 14.620.798
Bl 1s729.113
B 3571533
21.767.293
Bl 15853757
12.829.830
Bl 12987525
= 2.684.052
E=  3.542.088
6.223.695

22.840.853
36.849.852
14.675.887
13.519.103
15.401.552
5.028.769
2.821.386
TE2.ATT
402
5.495.084
8.205.985
3.093.237

B8.789.962
4.225.960
449

38
11.957.154
290

29
2.284.111
141
2.595.869
294,398
19

1.595.005 1.516.48B5 75.657.265

1.527.635 10.284 T4.835.792
225,933 475982 59.999.048
98 18 32.248.371
135.372 87 31.065.697
26.845 52.179 26.875.376
82 11 18.675.265
1.238.526 41.324 17.1T76.268
7.149 3.720 12.998.937
1.688.378 528.537 12.991.920
237.428 4050 12.304.149
31.692 229 0.348.872

Fuente: @BCRmercados. Elaborado en base a datos de Comercio Exterior de Brasil. Ministerio de Industria, Comercio Exterior y servicios

de Brasil, FAS Global Agriculture Trade System Online. U.S. Census Bureau Trade Data, U.5. Customs District Data v Datos de Ministerio de
Agricultura y Pesca de la Macion de Argenting v NABSA 5.4,

Argentina se encuentra tercero en el ranking de exportadores de commodities agricolas a nivel global con un total
exportado de 97,5 Mt en la campana 2024/ 25, El primer puesto es liderado por Brasil con 174,2 Mt, mientras que el
segundo lugar lo ocupa Estados Unidos, con despachos por 170,6 Mt. Solamente con los embarques que salieron del
Gran Rosario en el 2025, Argentina se coloco en el tercer lugar superando al resto del mundo en volumen despachado.
Debido a esto ultimo, el analisis siguiente se enfoca Unicamente sobre los puertos de Estados Unidos, Brasil y Argentina,
sin entrar en detalle de los puertos de los paises de menor exportacion total de granosy derivados que la region del Gran

Rosario como Ucrania, Rusia o Australia.
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Principales paises exportadores

e, BOILSA
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=& &/ DE ROSARID

de productos agricolas
Millenes de toneladas

Toneladas exportadas en

la campaia 2024/25

Brasil 174,2
Estados Unidos 170,656
Argentina 97,5
Rusia 61,9
Canada 59,1
Ucrania 55,9
Australia 40,3
India 28,8
Paraguay 14,4
Kazajistan 14,3

Fuente: @BCRmercados en base a USDA - PSD

Desagregando por complejo, una buena oferta exportable de soja en el contexto de la guerra comercial entre Estados
Unidosy China impulso los despachos de poroto durante la segunda mitad del ano pasado. Ello, sumado a los
tradicionales embarques de aceite y harina de soja (este ultimo, el principal producto de exportacion de la economia
argentina) llevaron a que el Gran Rosario se quede con el segundo puesto en el ranking de exportadores de productos
del complejo soja, solo por debajo Santos y superando a Nueva Orleans. Los despachos de la oleaginosa y sus derivados
desde las terminales portuarias de la region alcanzaron 40,9 Mt en el ultimo ano, por encima de las 35 Mt que se habian
embarcado en el ano previo.

En cuanto al complejo maiz, dado que Ucrania (4to pais exportador del cereal) exportd menos toneladas que el total
despachado desde el Gran Rosario, las 22,8 Mt embarcadas en el ultimo afio posicionan al Up-River como el segundo
nodo portuario global en despachos de maiz, sélo por detras de Nueva Orleans.

En lo que respecta al complejo trigo, si bien el Gran Rosario se ubicd en segundo puesto entre las regiones portuarias
bajo analisis con 8,8 Mt, cabe mencionar que es probable que algunas zonas portuarias de otros paises que como Rusia,
Ucrania o Australia puedan haberlo superado en importancia. Otro tanto ocurre con los despachos de otros cerealesy
otros oleaginosos.
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En términos agregados, una buena produccion de soja y maiz en la campana previa se hicieron sentir en un incremento
en los despachos totales desde puertos argentinos durante el ano pasado. Asi, el puerto de Nueva Orleans quedo
relegado al segundo puesto detras del Gran Rosario y el puerto de Santos volvio a ubicarse tercero.

A continuacion, se detallan las hotas técnicas y se hace un breve analisis de la geografia y los movimientos de
mercaderias en los puertos principales de Estados Unidos, Brasil y Argentina.

1. Exportaciones de granos, aceites y subproductos de Estados Unidos

Los canales de exportacion por agua, tanto de granos, oleaginosas y subproductos en Estados Unidos, se pueden dividir
en dos vias principales. Una es a través de los puertos a graneles del Pacifico, y la otra es a través de las terminales
ubicadas en la desembocadura del Rio Mississippi en el Golfo de México. De acuerdo con el Agricultural Marketing
Service (AMS), organismo que depende del Departamento de Agricultura de Estados Unidos, la cuenca del Mississippi es
la arteria principal del sistema de comercio de granos estadounidense, exportando competitivamente maiz, trigo, soja'y
subproductos.

No obstante, cabe recalcar que existen otras regiones portuarias de relevancia en el pais norteamericano que embarcan
granosy derivados. Entre ellas se destacan los puertos situados en la region de los Grandes Lagos y los puertos ubicados
sobre el Atlantico. Ademas, no debe soslayar los envios via ferrocarril a México, que no se encuentran en la lista por ser
exportaciones por via terrestre.
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Estados Unidos: exportaciones via fluvial/maritima de ~
'l 1 e
] N . | K7 DE COMERCICY
granos y derivados en el afno 2025 por puerto de origen N DERUSARIG

En toneladas métricas

L. Complejo Complejo Complejo Resto
Puertos [ Distrito aduanero i i h Resto Cereales
Soja Maiz Trigo Oleaginosas

New Orleans, LA 32,222.061  36.849.852 4,225,960 1.527.635 10.284 74.835.792 54,4%
Columbia-Snake, OR 3.571.533 15.401.552 11.957.154 135.372 87 31.065.697 22.6%
Seattle, WA 3.542.088 8.205.985 294,598 257.428 4.050 12.304.149 B.9%
Houston-Galveston, TX 1.213.584 650.230 4,528.310 1.274.257 9.255 7.675.737 5.6%
Morfolk, VA 2.BB5.531 T02.780 93.803 95.003 33.738 3.810.855 2.8%
Los Angeles, CA 2.3B81.926 629.725 111.335 269.435 33.266 3.425.688 2.5%
Zan Francisco, CA 1.532 44.478 12,535 803.632 14.648 966.825 0.7%
Mew York City, MY 457.159 13.628 7.215 133.756 26.062 642,819 0,5%
Cleveland, OH T7.693 502.043 - 20 - 579.757  0.4%
Baltimore, MD 419,420 4,032 54,466 4,652 o0l 4832.470 0,4%
Charleston, SC 284.816 851 6.146 36.782 19.742 348.338 0.3%
RESTO 632.147 39.026 371.822 206.538 153.363 1.402.897 1.0%
TOTAL 47.689.591 63.049.183 21.663.344 4,834.511 305.396 137.542.025

Fuente: @BCRmercades. Elaborado en base a FAS Global Agricultural Trade System Online. 1.5, Census Bureau Trade Data, U.5.

Customs District Data.

En la distribucion de los envios de graneles a lo largo del pais inciden diversos factores como la distancia de las zonas de
produccion a los centros exportadores y los diversos medios de transporte que conectan los campos, los acopiosy las
terminales exportadores: una amplia red de ferrocarriles, autopistas y una gran extension navegable del rio Mississippi
que pasa por gran parte de la zona productiva del pais.

Segun la AMS, se denomina Distrito Aduanero de Nueva Orleans a los puertos situados a lo largo del Rio Mississippi desde
Baton Rouge hasta Myrtle Grove, LA, mientras que este articulo tomara como Region Portuaria de Nueva Orleans. Esto se
debe a que los puertos estan Lo suficientemente cerca, a veces incluso adyacentes, dando la apariencia de una gran zona
portuaria.

Segun se desprende de los datos del cuadro anterior, para el ano 2025 la Region Portuaria de Nueva Orleans despacho
mas de la mitad de todas las exportaciones agroindustriales estadounidenses. Ademas, represento casi el 70% de las
exportaciones estadounidenses del Complejo Soja, el 60% de las de maizy un 20% de las de trigo.

2. Exportaciones de granos, aceites y subproductos de Brasil
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Las vias de exportacion de granos y derivados en Brasil, al igual que Lo procedido para Estados Unidos, se pueden dividir
en dos nodos principales. Una ruta pasa por los puertos localizados en el norte del pais (como Sao Luis - Iltaqui, Bacarena
- Belém, Santaréem, Manaus o Itaituba - siendo estos tres ultimos puertos fluviales ubicados sobre el Rio Amazonas).
Santarém y Manaus tienen la capacidad de operar buques Panamax, que requieren un calado minimo de 39,5 pies de
profundidad. La otra salida de granos se encuentra en la region Sureste-Este, sobre puertos maritimos que ostentan gran
parte del volumen del comercio exterior de Brasil (Santos, Paranagua, Rio Grande, San Francisco Do Sul, Itajai, Vitoria,
entre otros),

En Brasil existen al menos 40 puertos fluviales y maritimos para la carga agricola a granel. El puerto mas importante de
Brasil es el puerto de Santos. Este posee varias terminales portuarias privadas en sus inmediacionesy es el punto de
salida de gran parte de la exportacion de cereales, oleaginosas y subproductos del pais (33,7% sobre el total bruto
exportado por Brasil en el ano 2025), por lo que haremos hincapié sobre este puerto en particular.

=", POLSA
| X7 DE COMERCIO
DE ROSARIO

I

Brasil: exportacionesvia fluvial/maritimade granos

| =2

y derivados en el ano 2025 por puerto de origen g

En toneladas métricas

a

L. Complejo Complejo Complejo Resto Resto
Puertos [ Distrito aduanero , . )
Soja Maiz Trigo Cereales  Oleaginosas

Puerto De Santos 44.620.798 14.675.887 449 265.392 436.522 59.999.043 33,7%
Puerto De Paranagua 21.767.293 5.028.769 290 27.611 51.413 26.875.376 15,1%
Sao Luis 15.853.757 2.8B21.386 29 89 4 12.675.265 10,5%
Puerto De Rio Grande 12.829.830 782.477 2.284.111 1.238.543 41,308 17.176.268 9.6%
Belém 0.264.556 6.759.552 19 53 5 16124186 9,1%
Puerto De Sao Francisco Do Sul 6.223.695 3.093.237 19 31.880 41 9.348.872 5,3%
Puerto De Manaus ©.630.120 2.234.379 9 21 2 8.864.531 5,0%
Santarem 3.467.871 4.287.874 5 18 1 7.755.770 4,4%
Salvader 5.493.762 201 71 3.909 1.526 5.499. 468 3,7%
Puerto De Vitoria 4.,139.903 534.115 33 97 T 4.674.155 2,6%
Santana 704.514 506.778 3 =} 0 1.211.201 0,7%
RESTO 600.316 158.187 263 26,628 J.042 788.435 0,4%
TOTAL 132.696.416 40.882.843 2.285.300 1.594.247 333.870 177.992.475

Fuente: Elaborado utilizando Base de datos de Comercio Exterior de Brasil, Ministerio de Indusfria, Comercio Exterior y servicios
de Brasil.

De los datos del cuadro anterior se puede apreciar que gran parte del complejo sojay del complejo maiz se exporta a
través de los puertos localizados en el Sureste del pais (Santos, Paranagua, Rio Grande, San Francisco Do Sul, Vitoria),
representando el 67% del total de productos del complejo sojay el 59% del complejo maiz.
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El puerto de Santos es, ademas, el mas importante de América Latina por volumen comercial; ello es, tomando en cuenta
todos los bienes de carga y descarga. Posee una participacion aproximada de 25% en la balanza comercial brasilera,
siendo sus principales productos exportados los del complejo soja, azucar, jugo de naranja, maiz y pasta de madera
quimica.

Aligual que lo que ocurre con la zona portuaria de Nueva Orleans, en el Puerto de Santos confluyen todos los modos de
transporte disponibles (barcazas que bajan por la Hidrovia Tieté-Parana que hacen su trasbordo en Pederneirasy
ferrocarriles, ductos y camiones). En 2025 fueron despachados 44,6 Mt del complejo soja y 14,7 Mt del complejo maiza
traves del puerto de Santos. El total de graneles exportados ascendio a 60 Mt, lo que equivale a una participacion de un
tercio sobre el total de cargas de commodities agroindustriales embarcados por Brasil.

En la actualidad, los datos se encuentran desagregados en el sistema de estadisticas de comercio exterior de Brasil, como
el "lugar de embarque” que toma el nombre de Unidad de Ingresos Federales. El “lugar de embarque” se define como la
jurisdiccion aduaneray las coordenadas de cada puerto especifico.

3. Exportaciones de granos, aceites y subproductos de Argentina

Aligual que en Brasil y Estados Unidos, la logistica de granos y subproductos a granel en Argentina se organiza en dos
zonas portuarias principales. Por un lado, la region del sur de la Provincia de Buenos Aires, que abarca los puertos de
Necochea/Quequén y Bahia Blanca; por el otro la zona del Gran rosario, que abarca las terminales portuarias ubicadas
sobre 70 Km de costa del Rio Parana desde Arroyo Seco hasta Timbues (también denominada Zona Up-River Parana). En
este polo exportador se encuentran terminales portuarias que operan distintos tipos de cargas en donde se despachan
granos, aceites y subproductos a todo el mundo.

Desde el Gran Rosario salio en 2025 casi del 75% del total de productos agroindustriales despachados desde puertos
argentinos, mientras que el segundo lugar lo ocupa el puerto de Bahia Blanca con el 13%.

Pagg

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

ANO XLV - Edicién N° 2245 - 29 de Mayo de 2026

Argentina: exportaciones via fluvial/maritima de granos

‘ i . / ""t'-_';"“," BOLSA
y derivados en el afio 2025 por puerto de origen \E¥L) BE ROsArIG

En toneladas métricas

o Complejo Complejo Complejo Resto Resto
Puertos [ Distrito aduanero i s . i
Soja Maiz Trigo cereales Oleaginosas

Gran Rosario 40.914.950 22.840.853 8.789.962  1.595.005 1.516.485 75.657.255 74,7%
Bahia Blanca 2.684.052  5.495.084 2.595.869 1.688.378 528.537 12.991.920 12,8%
Mecochea/Queguen 2.699.779 2.120.533 1.759.686 2.089.679 672.160 9.341.837 9,2%
Zarate 879.675 475.759 210.818 - 24.960 1.591.212 1,6%
Ramallo 27.230 353.407 330.533 17.960 47.542 TT6.672 0.8%
San Pedro 266,210 31.900 218.300 7E.124 15.850 610.384 0.6%
Villa Constitucion - 173.890 - 72.500 - 246.390 0.2%
TOTAL 47.471.896 31.491.426 13.905.168 5.541.646 2.805.534 101.215.670

Fuente: @BCRmercados, elaborade en base a datos de embarques de la SAGyP y NABSA 5.4,

4. Evolucion de los principales puertos en los ultimos 5 afios

Para finalizar, conviene realizar un analisis acerca de la evolucion de la importancia relativa de los principales puertos del
mundo en cuanto a la exportacion de productos agricolas y agroindustriales en los ultimos anos.
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Tal como se aprecia en el grafico precedente, el Gran Rosario se erigio como la principal zona portuaria del mundo en el
ano 2025, retomando el primer lugar del ranking luego de 6 anos. Sin embargo, el volumen embarcado no alcanzoé a
superar el réecord historico que se marca con casi 80 millones de toneladas despachadas en el ano 2019.

Entre 2020y 2024, la produccion total se vio afectada, en mayor o menor medida, por falta de precipitaciones en buena
parte de las principales regiones productivas durante momentos clave para los cultivos, combinados con anos de muy
baja altura del rio, que llevo a desviar carga hacia los puertos del sur bonaerense. Sobresale en este sentido el bajo
volumen que se exportd durante el ano 2023 desde Llos puertos rosarinos, ano en que la produccion agricola se vio
diezmada por una severa sequia que contrajo los saldos exportables de granos y derivados.

Como corolario, las expectativas sobre Lo que pueda ocurrir en el 2026 con muy altas, dada la produccion record de la
ultima campana 2025/26. En los primeros cuatro meses del ano se embarcaron desde terminales portuarias argentinas
34,6 Mt entre granos, aceites y subproductos, un récord para igual periodo en relacion con los anos anteriores. De ese
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total, 25,2 Mt se despacharon desde los puertos del Up-River, lo que también constituye un maximo para un primer
cuatrimestre del ano. De continuar la tendencia, se desprende que el Gran Rosario pueda posicionarse por segundo ano
consecutivo como el principal puerto agroexportador del mundo, hecho aun inédito.
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6\ Reporte del Mercado de Granos

Agro: Exportaciones record para los primeros
cinco meses del 2026

Ana Rubicondi - Franco Pennino - Matias Contardi - Emilce Terré

Elingreso de camiones a puerto se encuentra en maximos, con el 73.5% concentrado en el Gran
Rosario y explicado principalmente por las descargas de maiz y soja. Las importaciones de
fertilizantes en el primer cuatrimestre fueron las mas altas desde 2021.

1. Trigo y maiz apuntalan las exportaciones de granos

El 2026 es un ano relevante para el agro argentino a la espera de concretar una cosecha total de granos que se estima
terminara por encima de las 165 Mt, abasteciendo sobradamente el mercado interno y convirtiendo a Argentinaen el
origen mas competitivo para un amplio abanico de productos agro. Este grado de competitividad viene siendo
convalidado por la demanda externa, que absorbe granos a un ritmo extraordinario: sélo entre enero y mayo inclusive se
embarcaron 50,4 millones de toneladas, el 68% como grano y el 32% como subproductos industriales -aceites, pellets y/o
harinas.
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Exportacionesde granos para los primeros 5 meses del afio

@BCRMercados en base a INDEC y NABSA <alis, BOLSA
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Los principales protagonistas son el trigo y el maiz, con 10,6 Mty 17,1 Mt exportadas respectivamente en los primeros
cinco meses del afo. Ello es, un 67% Yy 14% mas que Lo exportado para la misma altura el afo pasado. El otro cultivo que
esta dando la nota en este 2026 es el girasol, con una absorcion externa equivalente de 3,7 Mt entre semillas, aceite y
harina. Ademas, desde abril comenzaron a intensificarse las exportaciones de soja, con 1,9 Mt exportadas de grano hasta
ahoray 13,6 Mt que se procesaron para embarcar aceite y harina de soja.

En tandem con un ritmo exportador récord, el ingreso de camiones a puerto esta en maximos, con 1.313.635 unidades
vehiculares ingresando a descargar en los puertos de todo el pais, computando hasta el 26 de mayo del corriente ano. De
ese total, un 73,5% se concentran en la zona del Gran Rosario (unos 965.000 vehiculos), ingresando en la regién casi
200.000 camiones mas que el afo pasado.
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Ingreso acumulado de camiones a nivel nacional hasta 26/5
@BCRMercados en base a datos de Stop (TE ) DE COMERCIO
= 5 =/ DE ROSARIO
1. 281 1.314

1. 1&0 N 111 N uaa
@ 1. Dﬂﬁ
=
i=l
E
i
a
o
w
2
=

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

W Gran Rosario  m Bahia Blanca y Quequen Resto  « Total

.,

En términos comerciales, la logistica esta jugando un rol fundamental en el mercado de granos durante este ano. Entre la
combinacion de una cosecha récord de maizy la relevancia de Llos planteos tempranos de esta campana, sumado a la
llegada de las toneladas de soja desde mediados de abril, el 65% de los 965,000 camiones que ingresaron al Gran Rosario
en 2026 es explicado por las descargas conjuntas de soja y maiz en los ultimos dos meses.

2. Lafijacion de precios en soja aceler6 un 70% en mayo

Las subas en el precio de exportacion del complejo soja han venido traccionando el poder de compra del sector
industrial/exportador en plena época de cosecha, lo que en parte ayudo a la recuperacion de los precios en el mercado
disponible. Actualmente las ofertas de compras con entregas inmediatas en el Gran Rosario rondan los AR$ 460.000/t por
soja, muy cerca del FAS teorico de AR$ 470.000/1t, cuando apenas comenzado el mes de abril el mercado fisico se habia
desplomado hasta los AR$ 430.000/t. Las subas de los precios ofertados para la compra atrajeron mas ventas en el
mercado interno y dispararon el pricing de soja: el volumen de mercaderia a la que se le puso precio en mayo crecié un
70% con relacion al acumulado entre enero y abril. EL volumen de mayo alcanza las 4,13 Mt entre compraventa a fijar y
fijaciones de precio, de las cuales el 85% fueron por nuevos contratos, 2,3 veces el volumen del mes pasado.
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Evoluciondel pricing mensual de granos en 2026 /aafia BOLSA
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Este mes el precio negociado por soja en Chicago promedio los US$ 442/1, la cotizacion mas alta en lo que vadel afioy
un 15% por encima del nivel de todo 2025, alcanzando maximos desde abril del 2024. Este nuevo "escalén’ de precios
donde se esta negociando la oleaginosa vino traccionado por el impulso a biocombustibles en Estados Unidos y por el
conflicto en Medio Oriente. Ambos dos llevaron las cotizaciones del aceite de soja cerca de los US$ 1.700/t en Chicago,
una suba del 53% en lo que va del ano. Al mismo tiempo, los fondos especulativos jugaron un rol fundamental,
posicionandose en todo el complejo soja y llegando esta semana a mantener una cartera comprada por 481.000
contratos entre futuros y opciones, una variacion de cartera de mas del 1.000% en el ano habiendo comenzado vendidos
el 2026.

Esta dinamica del mercado internacional se traslada al mercado local via revalorizacion del precio de exportacion
industrial. Tanto el precio del aceite como el de la harina de soja estuvieron subiendo desde que comenzo el ano,
alcanzando su valor mas alto en plena cosecha. Actualmente el precio promedio FOB industrial ronda los US$ 494/t, un
8% mas alto que a comienzos de afio y el nivel de cotizaciones mas altas para esta altura desde los extraordinarios valores
del 2021 al 2023.
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Soja Industria: evolucion semanal del precio .
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Si bien la soja le quito parte del protagonismo a los cereales en el mercado interno, las busquedas de maiz por parte de la
exportacion siguen siendo intensas. El line up de maiz es de 1,8 Mt para los proximos quince dias y la oferta de compra
promedio US$ 181/t en la semana para originacion inmediata o contractual, un premio de US$ 5/t respecto a las
propuestas para descargas de maiz tardio.

Sin embargo, el nivel de precios por maiz viene presionado por la dinamica en Chicago, que luego de haber alcanzado
maximos de un afo el 5 de mayo pasado, acumula pérdidas del 6% en una oleada continuada de ventas por parte de los
fondos especulativos. En las ultimas tres semanas, los fondos redujeron su posicion comprada en un 30% con ventas netas
por el equivalente a 12 Mt de maiz. El avance de la siembra y el clima favorable en Estados Unidos se combinaron con la
caida en las cotizaciones del petroleo, disparando la salida de posiciones largas por parte de los especuladores,
presionando los precios del cereal a la baja. Lo que se ha venido traduciendo en una caida del precio FOB del maiz
argentino y consecuente presion sobre los precios internos, que esta semana promediaron 1% menosy 4% por debajo
que a comienzos de mayo.

3.Se desinfla el precio de la urea
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A pesar de la crisis derivada de la guerra en Medio Oriente y su consiguiente impacto en el mercado global de
fertilizantes, la Argentina logré mantener un ritmo de importaciones del insumo mas que aceptable en el primer
cuatrimestre. En este escenario, las compras externas de fertilizantes nitrogenados -entre los que se incluye la urea-
alcanzan las 273.000 tn y superan Lo visto en 2022 a esta altura, cuando el mercado atravesaba la crisis de insumos por la
guerra ruso-ucraniana.

rd ™y
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Paradojicamente, este nivel de importaciones de nitrogenados es impulsado, ante todo, por guarismos superiores en el
segundo bimestre, con volumenes mas altos en la serie para este periodo, y duplicando lo registrado en el primer
bimestre. Para esta categoria, las importaciones en marzo y abril de 2026 fueron 63% superiores al promedio del ultimo
lustro, respectivamente. Sin embargo, para esta misma comparativa, pero hecha para el primer bimestre, la variacion
contra la media quinquenal arroja una caida del -30%.

Profundizando en la coyuntura mas reciente del mercado, los precios internos de la urea acumulan una segunda semana
de descenso y laimportacién comenzé a mostrar un mayor pulso, sobre todo debido a la necesidad estacional de
fosfatados. Actualmente, los precios ofrecidos para urea por proveedores locales se encuentran en torno a los US$ 830y
840/tn. Respecto a su punto mas alto alcanzado en abril, las referencias de urea importada cayeron entre US$150 y
$185/tn y la producida en fabricas locales alrededor de US$100 /t.
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Otra buena noticia para el mercado de urea es que China -uno de los mayores productores de fertilizantes del mundo-
volvio a habilitar sus exportaciones. Con la canilla del gigante asiatico abierta, los precios internacionales deberian sentir
un alivio.
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eEconomia
Comercio entre Argentina y Brasil en 2025; un
Mmaximo en 13 anos

Franco Pennino - Bruno Ferrari - Emilce Terré

En 2025 Argentina exportd USD 12.771 M a Brasil y realizo importaciones por USD 18.424 M, con un
intercambio comercial de USD 31.195 M. El saldo comercial es estructuralmente negativo, pero a
nivel agroindustria se registra un signo positivo.

1. Balance y saldo del comercio bilateral con Brasil

Las relaciones comerciales entre Argentina y Brasil tienen larga data, consolidando historicamente al pais vecino como
uno de los principales socios comerciales del pais. EL 2025 fue un afio de crecimiento en el comercio entre ambas
naciones, dado que el intercambio comercial alcanzo su valor mas alto desde 2013. Segun INDEC, el afio pasado se
intercambiaron bienes en un total de USD 31.195 millones. La cifra es 12% superior al 2024 y 23% por encima del promedio
del ultimo lustro.

Al considerar la balanza comercial, muestra un resultado estructuralmente negativo para Argentina, mas alla de periodos
en los cuales el déficit se reduce significativamente. EL 2025 no fue una excepcion: segun INDEC, se exportaron USD12.771
millones en bienes hacia Brasil, en tanto las importaciones alcanzaron USD 18.424 millones. De esta manera, el resultado
comercial marco un resultado negativo por USD 5653 millones.

Pag 20

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacfon.esy & 7§ E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ! E ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




BOLSA
DE COMERCIO
DE ROSARIO

Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XLV - Edicién N° 2245 - 29 de Mayo de 2026

Argentina - Comercio bilateral con Brasily _ .. .
Saldu cnmercial =¥ L) :;E ?ﬁ::::llﬁl‘flf}lu
@BCRmercados en base a datos del INDEC
22.000
20.000
18.000
16.000
14.000
¢ 12,000
£ 10.000
+ 8.000
£  6.000
g 4.000 ‘
£ 2.000
= 0
-2.000
-4.000
-6.000
-8.000
-10.000
ol Moo= oW O~ 0 0D - Mmoo W O @m0 = M s
S 8888888888888 88sa8a8888-8
(5] ™ (4] (5] (5] [ I LY I | (&'} (&} L&Y} ('] (&'} () o ™~ ™ g | i | | o N ™
mm Exportaciones Importaciones ==Saldo Comercial

2. Exportaciones hacia Brasil

Por el lado de las ventas de Argentina a Brasil, vale destacar que éste es el principal destino de nuestras exportaciones.
En perspectiva historica, la participacion de dicho pais en el total exportado viene disminuyendo paulatinamente, pero en
2025 alcanzo un share relevante en torno al 14,7% del total. Al mismo tiempo, se puede remarcar que el desempeno
exportador de Argentina fue solido el ultimo ano, por Lo que la caida en la participacion de los envios a Brasil se explica
por un incremento mas que proporcional en las exportaciones hacia otros paises.

A su vez, si consideramos el total del valor exportado por Argentina en bienes agroindustriales, Brasil explica en torno al
8% del total y con una representatividad que se mantiene relativamente estable a lo largo de las ultimas decadas.
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Por otro lado, a nivel de grandes rubros exportados a Brasil, se encuentra que la mayor parte del valor exportado se
vincula con Manufacturas de Origen Industrial (MOI) al representar el 64% del total el ultimo ano y con una participacion
relativamente estable a lo largo del tiempo. Por el lado especifico de los bienes agroindustriales, se estima que alrededor
del 30% de los envios para el ultimo ano estuvieron vinculados a ese sector, anotando ventas por USD 3.887 millonesy
con menor variabilidad en el valor exportado que el resto de Llos sectores. A su vez, en comparativa historica, la
agroindustria ha incrementado su preponderancia, ya que entre 2009 y 2015, este sector solo representaba entre el 18 y
23% del total de las exportaciones.
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Si se hace foco exclusivamente en los bienes agroindustriales exportados a Brasil, el trigo es el principal producto
exportado con USD 1.211 millones y mostrando un leve crecimiento en 2025 en comparacion con el ano previo. En
segundo lugar, se encuentra la leche con USD 245 millonesy, en tercer lugar, las papas congeladas con USD 235
millones. Continuan en el ranking dos productos clave del complejo cebada, la cebada cervecera (USD 196 millones)y la
malta sin tostar (USD 181 millones), pero mostrando una caida interanual importante en el valor exportado.

En términos globales, los cinco productos antes mencionados representan el 53% del valor exportado de bienes
agroindustriales. Si se excluye al trigo del analisis, los cuatro principales claves representan solo el 22% del total, lo cual
da cuenta del grado de diversificacion que muestran los productos del agro que se exportan hacia Brasil.
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exportados a Brasil* (Mill USD) 2/ DEROSARIO
Productos 2021 2022 2023 2024 2025 25vs24
Trigo 1.443 1.368 820 1.170 1.211 3%
Leche entera, en polvo, etc, cfcont. de MG > al 1, 5% T6 134 267 257 245 =5%
Papas, congeladas 161 196 197 231 235 2%
Cebada cervecera 113 222 180 238 196

Malta s/tostar, entera o partida 244 318 324 324 181

Queso Mozzarella 5B 86 109 170 130

Peras frescas 64 70 a0 104 114 10%
Ajos frescos o refrigerados excl. pfsiembra 109 103 T8 122 110 -9%
Vinos excl. espumosos, etc, en envases <=a Zl. Bl 85 86 96 94 2%
Harina de trigo 88 117 105 104 93 |NNEHASCRN
Resto 1.392 1.112 1.007 1.268 1.278 1%
Total 3.829 3.860 3.263 4.083 3.887 -5%

Fuente: @BCRmercados en base a datos del INDEC *Pueden existir discrepancias debido al secreto estadistico

3. Importaciones desde Brasil

Por el lado de las importaciones desde Brasil, en 2025 se alcanzo un maximo desde 2013 con USD 18.417 millonesy un
crecimiento de 28,3% interanual. Este resultado se debio, por un lado, a rubros que tuvieron un desempeno en linea con
el promedio de anos anteriores, y, por otro, a algunos que mostraron un mayor dinamismo y explicaron el marcado
crecimiento de las importaciones.

Dentro de los rubros que mostraron un marcado crecimiento en importaciones encontramos, en primera instancia, a
“Vehiculos y Automotores para Pasajeros” (VA), el cual registro compras por USD 3.860 millones, en lo que es su valor mas
alto desde 2018; en segundo orden se destaca “Bienes de Capital” (BK), que registré USD 3.445 millones, su marca mas alta
desde 2017, también cabe mencionar la participacion de “Bienes de Consumo” (BC), rubro que acumulo un valor de USD
1.858 millones, su guarismo mas alto desde al menos 2016.

Entre los rubros que mostraron una participacion relativamente mas estable en materia de importaciones se destacan
‘Bienes Intermedios” (Bl), por un valor total de USD 5476 millones, seguida por “Piezas y Autopartes” (PyA), con compras
por USD 3.560 millones.
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Por ultimo, si se pone la lupa especificamente en los bienes agroindustriales que Argentina importa desde Brasil: como
vemos en la siguiente tabla, en 2025 se importaron USD 1.755 millones, un incremento de 37% interanual. EL poroto de soja
se consolida como el principal producto exportado desde el ano 2022, con USD 152 millones en 2025 y creciendo 50%
interanual frente a 2024. Por otro lado, destaca el salto en las importaciones de productos pecuarios como lo que aparece
bajo el rubro “Carne porcina, congelada’, que paso al segundo puesto con USD 148 millones con un aumento interanual
de 151%, mientras que “Carne bovina congelada, deshuesada” se ubico en el séptimo puesto con USD 51 millones, pero
con un salto de 3.134% frente a 2024.

Pag 25

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

ANO XLV - Edicién N° 2245 - 29 de Mayo de 2026

Argentina - Principales productos agroindustriales /i BOLSA

| = | DE COMERCIO
. " . VRS DE RDSARIO
importados desde Brasil (Mill USD) ~——
Productos 2021 2022 2023 2024 2025 25vs 24 (%)
Poroto de soja 0 194 2.180 102 152 50%
Carne porcina, congelada 107 96 41 59 148 151%
Papel y cartdn estucados 0 112 115 a7 a8 1%
Papel y cartdn Kraft cruda, pfeubiertas 83 141 83 80 a4 5%
Tractores, motor > a 130 kW, excepto 8701.95.10 i 7 17 73 83 14%
Pasta quimica de madera de coniferas h2 104 103 Lt ob 18%
Carne bovina, congelada, deshuesada 0 13 [ 2 51 3134%
Pulverizadores na portatiles para agricultura u horticultura 3 3 1 17 49 181%
Tabaco 37 38 62 51 44 Pgaee
Abonos cfnitrégeno y fosforo 31 24 10 28 a4 58%
Resto 1.159 1.1158 991 726 946 30%
Total 1.472 1.857 3.608 1.280 1.755 3I7%

Fuente: @BCRmercados en base a datos del INDEC

En este marco, si bien se remarca que Argentina presenta una balanza comercial negativa con Brasil, cuando se hace
foco en los bienes agroindustriales, el saldo sectorial muestra el signo contrario. Tal como se mostré anteriormente, las
exportaciones argentinas de estos productos en 2025 alcanzaron USD 3.887 millones, mientras que las importaciones
desde Brasil fueron USD 1.755 millones, por lo que este sector coadyuva positivamente al resultado comercial con un
resultado positivo de USD 2132 millones el ultimo ano.
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Finanzas

a revolucion silenciosa del mercado:
tokenizacion de activos

Maria Jimena Riggio” - Julio Calzada

La tokenizacion de activos reales en Argentina representa la convergencia mas disruptiva en las
ultimas décadas entre el mercado de capitales y la tecnologia.

Convertir derechos econdmicos sobre activos tangibles —inmuebles, commodities, infraestructura, deuda corporativa—
en tokens digitales emitidos sobre redes blockchain, logra fraccionar inversiones que histéricamente estuvieron
reservadas a grandes patrimonios, reducir drasticamente los costos y tiempos de transaccion, y dotar de liquidez a
mercados estructuralmente iliquidos.

La trazabilidad inherente a la tecnologia de registro distribuido garantiza la identificacion del beneficiario final en tiempo
real, fortaleciendo los estandares de transparencia. A ello se le suma la garantia para el inversor del acceso al arbitraje
como mecanismo de resolucion de conflictos, lo cual constituye una garantia de celeridad, especializacion y
ejecutoriedad que dotan del dinamismo necesario para esta modalidad de financiamiento.

La tokenizacion no es una moda tecnologica: es una reingenieria profunda de la infraestructura financiera global que
democratiza el acceso al capital, amplia el universo de inversores y activos, y posiciona a quienes adopten este paradigma
—emisores, mercados y reguladores—de las nuevas finanzas.

Comienzos

Hasta mediados de 2025, el mercado de capitales argentino carecia de un marco regulatorio especifico para la
representacion digital de valores negociables mediante tecnologias de registro distribuido (TRD). Por este motivo, la
practica de tokenizacion de activos inmobiliarios y financieros quedaba sujeta a una incertidumbre juridica tanto para
emisores como para inversores, limitando el potencial transformador de esta tecnologia dentro de los canales regulados.

El punto de inflexion se produjo con la sancion de la Ley N° 27739 en 2024, que otorgo a la CNV facultades de
supervision, regulacion y sancion sobre los Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (PSAV), consolidando la
arquitectura institucional necesaria para avanzar en la integracion entre el mercado tradicional de capitalesy el
ecosistema de activos digitales.

Sobre esa base, la CNV inicié un proceso normativo escalonado que se desarrollo en cuatro etapas:
Pag 27

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
L Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XLV - Edicién N° 2245 - 29 de Mayo de 2026

Etapa | — RGN°1069/2025 (13/06/2025). incorporacion del Titulo XXl al regimen de Normas N.T. 2013, habilitando la
tokenizacion de valores representativos de deuda y certificados de participacion de fideicomisos financieros con oferta
publica, y cuotapartes de FCl cerrados, respaldados por activos del mundo real.

Etapa Il — RGN’ 1081/2025 (20/08/2025): ampliacion del universo tokenizable a acciones, obligaciones negociablesy
CEDEARSs; designacion de los PSAV inscriptos en todas las categorias del registro CNV como depositarios elegibles.

Etapa lll — RGN’ 1087/2025 (22/10/2025). habilitacion de tokenizaciones bajo regimenes de oferta publica automatica de
mediano impacto, emisoresy emisiones frecuentes de fideicomisos financieros. Extension del Sandbox Regulatorio hasta
el 21/08/2026.

Etapa IV — RGN 1137/2026 (30/04/2026); apertura de proceso de Elaboracion Participativa de Normas donde se propone
la posibilidad de tokenizar aquellos valores negociables que encuadren bajo los distintos Regimenes de Autorizacion
Automatica, con excepcion de Fondos Comunes de Inversion Abierta. Esta norma tiene como objetivo ubicar a Argentina
como hubregional de finanzas digitales.

¢COmo se tokeniza un activo?
1- Arquitectura Regulatoria de la Tokenizacion

En primer lugar, debemos saber que el régimen de tokenizacion establecido por la CNV descansa sobre cuatro pilares
juridico-técnicos:

a) Tecnologia de Registro Distribuido (TRD): la representacion digital del valor negociable debe garantizar la
inmutabilidad del registro, la trazabilidad de las transacciones, la nominatividad del instrumento y la identificacion
indubitable del emisor. La blockchain —como especie del genero TRD— es la tecnologia de eleccion en los casos
concretos bajo analisis.

b) PSAV como operadores habilitados: unicamente los Proveedores de Servicios de Activos Virtuales inscriptos en el
Registro CNV en todas las categorias pueden actuar como depositarios de los valores representados digitalmente y como
responsables de su comercializacion en plataformas digitales.

c) Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN): los valores tokenizados deben depositarse en un
ADCVN habilitado. Los titulares registrales pueden ser PSAV, Agentes de Custodia o ALyC actuando por cuenta de los
inversores, asegurando la integridad del sistema de anotaciones en cuenta.

d) Entidad especializada en TRD: responsable de generar la representacion digital bajo estandares de seguridad,
inmutabilidad, fungibilidad y trazabilidad, operando como eslabdn técnico entre el emisor y el mercado.

2- ElProceso Paso a Paso
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Si se analiza el caso concreto de la tokenizacion inmobiliaria, ésta no implica la digitalizacion directa del bien registral, sino
la representacion digital de los derechos econdmicos emergentes de un vehiculo juridico que tiene al inmueble como
activo subyacente. El proceso opera de la siguiente manera:

a) Constitucion del vehiculo juridico: el activo inmobiliario se transfiere a un fideicomiso financiero (en el caso de oferta
publica) o a un fideicomiso privado inmobiliario (en el caso de mercado privado). El fiduciario administra el patrimonio de
afectacion, separandolo del patrimonio del fiduciante y del propio fiduciario.

b) Emision de valores negociables o derechos econdmicos: el fideicomiso emite Certificados de Participacion (CP) o
Valores Representativos de Deuda (VRD) que representan derechos proporcionales sobre los flujos de fondos generados
por el activo (rentas de alquiler, plusvalia por venta, etc.)

c) Tokenizacion del instrumento: una entidad especializada en TRD —articulada con el PSAV habilitado por CNV— genera
un smart contracten la blockchain elegida (, emitiendo tokens que representan cada unidad del CP o del derecho
economico. Cada token es unico, fungible dentro de su clase y trazable desde su origen.

d) Plataforma de distribucion: el inversor accede a traves de una plataforma digital (web o mobile) con validacion de
identidad por DNI'y biometria. Selecciona la unidad o fraccion a adquirir, firma electronicamente el contrato y acredita el
pago. El token se acredita en su wallet digital en minutos.

e) Operatoria secundaria: para fideicomisos con oferta publica CNV, los CPs tokenizados pueden negociarse en
mercados secundarios autorizados a traves de ALyC habilitados, generando liquidez adicional. El fondo de liquidez del
emisor complementa este mecanismo.

f) Identificacion del beneficiario final: la tecnologia blockchain garantiza la trazabilidad integral desde la emision hasta el
beneficiario final, cumplimentando las exigencias de la Unidad de Informacion Financiera (UIF) en materia de prevencion
del lavado de activos.

3- Garantia Juridica del Inversor: El Arbitraje.

Una de las ventajas competitivas del mercado de capitales argentino en materia de resolucion de conflictos es la
obligatoriedad del arbitraje para los fideicomisos financieros con oferta publica, consagrada en el articulo 46 de la Ley N°
26.831 (Ley de Mercado de Capitales). Esta norma establece que las entidades que participen en la oferta publica de
valores negociables deben someterse a la jurisdiccion arbitral, constituyendo una garantia estructural para el inversor.

El arbitraje ofrece ventajas decisivas frente a la jurisdiccion ordinaria, especialmente relevantes en un universo de
inversores masificado y fraccionado como el que genera la tokenizacion:

a) Especializacion técnica: los arbitros son expertos en Derecho del Mercado de Capitales, Derecho Financiero y andlisis
de instrumentos complejos, lo que garantiza decisiones técnicamente fundadas y precisas.

b) Celeridad procesal: los procedimientos arbitrales se resuelven en plazos sustancialmente menores a los de la justicia
ordinaria —tipicamente entre 6 y 18 meses—, sin los retrasos estructurales del sistema judicial.
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c) Confidencialidad y ejecutoriedad: los laudos arbitrales son confidenciales y tienen eficacia equivalente a las
sentencias judiciales, siendo ejecutables por la via judicial ordinaria en caso de incumplimiento.

d) Voluntad de las partes: el arbitraje preserva la autonomia de la voluntad, permitiendo a las partes disenar el
procedimiento, elegir el derecho aplicable y determinar el numero de arbitros.

Para los fideicomisos privados la tendencia internacional y local apunta también a la jurisdiccion privada como
mecanismo preferido, dado que la especificidad técnica de los conflictos emergentes de contratos de compraventa
tokenizados excede la competencia habitual de los tribunales ordinarios.

En el ambito local, el Tribunal de Arbitraje de la Bolsa de Comercio de Rosario (TRIAR) -
www.bcrcomar/es/servicios/tribunal-de-arbitraje - constituye un referente regional de primer orden, con arbitros
especializados, reglamento propio y reconocida trayectoria en la resolucion agil de controversias comercialesy
financieras.

Impacto real
1) Parael Inversor:

Democratizacion del acceso: tickets minimos eliminan las barreras de entrada historicas del real estate, habilitando a
inversores de clase media a participar en activos de alta calidad,

Liquidez potenciada: la negociabilidad en mercado secundario (BYMA)y el fondo de liquidez del fideicomiso ofrecen
salidas que el ladrillo tradicional no contempla.

Trazabilidad y transparencia: el inversor puede verificar en tiempo real el estado de su posicion, la trazabilidad de sus
tokensy el desemperno del activo subyacente.

Renta en dolares: en el caso Espacio Anelo, la renta se cobra en moneda dura a partir del dia 30, constituyendo un
vehiculo de dolarizacion de ahorro dentro de un entorno regulado.

2) Parael Mercado de capitales en general

Ampliacion del universo de activos: la RG N°1087/2025 habilita la tokenizacion de acciones, ONs, CEDEARs y
cuotapartes de FCl cerrados, abriendo el mecanismo a toda la cadena de valor del mercado de capitales.

Posicionamiento regional: Argentina avanza como referente latinoamericano en finanzas digitales, atrayendo inversion
extranjera interesada en acceder a activos reales argentinos a través de instrumentos digitales regulados.

Extension a otros sectores: el modelo es replicable a activos agropecuarios (certificados de deposito de granos
tokenizados), mineros, de infraestructura energética y de deuda corporativa, configurando un ecosistema en expansion.

3) Para el Mercado Inmobiliario
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Financiamiento alternativo: la tokenizacion habilita a desarrolladores a captar capital de un universo ampliado de
inversores, reduciendo la dependencia del crédito bancario y del financiamiento tradicional.

Revitalizacion urbana: la tokenizacion puede ser un catalizador de inversion en zonas urbanas con potencial
subutilizado, como el microcentro rosarino.

Nuevos modelos de negocio: la gestion integral (construccion +administracion + tokenizacion) emerge como modelo
de negocio diferenciado y replicable a escala.

La tokenizacion de activos reales en Argentina ha superado la fase experimental para consolidarse como una innovacion
financieray juridica de impacto sistémico. Los casos ya activos y los que se estan gestando, evidencian que los marcos
regulatorio, tecnologico, juridicos y de negocio estan maduros para escalar esta practica, con beneficios concretos para
losinversores, emisores potenciando nuestro mercado de capitales de aqui en mas. Ya no es posible hablar de
tokenizacion como moda tecnologica, sino de una innovacion tecnologica que esta revolucionando de manera profunda
el modo de mirar la infraestructura financiera global.

" Jefa Legales y Mercado de Capitales Bolsa de Comercio de Rosario
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eEconomia
EL ICA-ARG crece 0,2% en abril

CICEc

En abril el indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de Argentina (ICA-ARG) presentd
un incremento del 0,2% mensual, aunque se mantuvo un 0,4% por debajo del nivel observado en el
mismo mes del ano pasado.

Con este resultado, el ICA-ARG encadena seis meses consecutivos de variaciones positivas desde de noviembre, periodo
en el que compensa casi toda la caida acumulada en los ocho meses previos, ubicandose apenas un 0,5% por debajo del
nivel del pico de febrero de 2025,

El ultimo mes se destacan mejoras en el sector de la construccion y en la actividad industrial -desde niveles
histéricamente bajos-y un buen dato de las remuneraciones de los asalariados registrados del sector privado. Entre los
sectores con desempeno negativo se destacan los retrasos en las labores agricolas por cuestiones climaticas y caidas en
los patentamientos de vehiculos y en las importaciones.
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Grafico 1 | indice Compuesto de Actividad Econémica (ICA-ARG).
indice, base 2004=100. Ultimo dato disponible: abril 2026

Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econdmico (CICEe).
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Recesiones Expansiones —ICA - ARG * Cambios de fase del ciclo

1. Losindicadores del ciclo econdmico argentino

Al analizar la Tabla 1, se observa que seis de los diez indicadores presentaron tasas mensuales positivas. La 7Tabla 2, por su
parte, senala que solo tres de las series componentes del ICA-ARG se ubicaron por encima del registro de igual mes del

afo pasado”’?.

Las persistentes lluvias de abril retrasaron la cosecha de la gruesa y afectaron la serie de avance mensual de labores
agricolas, que registré su segunda caida mensual consecutiva, con una variacion del -3,0%. A pesar de ello, los buenos
resultados globales de la actual campana agricola se reflejan en un incremento del 22,4% en la comparacion con igual
mes del ano pasado.

En la produccion industrial, por su parte, comienza a establecerse un proceso de recuperacion leve, que acumula cinco
meses consecutivos de variaciones positivas, resultando en abril una tasa de cambio mensual del 0,6%. Ademas, en el
ultimo mes se alcanzo un nivel similar a igual periodo del ano pasado, que se manifiesta en una variacion interanual
neutra. Al interior del sector, debe destacarse que la recuperacion alcanza a la mayoria de las ramas, aunque desde
niveles mayormente deprimidos.
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La actividad de la construccion continta con un desempeno positivo, con una suba mensual del 2,2% en abril y un
incremento del 7,7% en la variacion interanual. Asi, luego de un 2025 de estancamiento, en el inicio de 2026 el sector
apuntala un proceso de recuperacion, aunque todavia se ubica lejos de sus maximos historicos, en niveles equiparables a
los del 2010.

Luego de registrar dos repuntes mensuales en febrero y marzo, las importaciones totales de bienes volvieron a caer en
abril un 0,3% mensual y un 5,7% respecto a igual mes de 2025. Debe destacarse que, aunque este indicador presenta un
entorno recesivo leve desde enero del ano pasado, ello se explica en buena medida por la disminucion en las
importaciones energeticas, lo cual ocurre por mayor produccion local y no necesariamente por una baja en la demanda.

En las ventas minoristas se estima para abril un repunte del 0,3%, aunque el deterioro previo ubica al indicador en un nivel
similar al minimo de 2024, en tanto la comparacion interanual exhibe una caida del 9,3%. En los subcomponentes de este
indicador para el cuarto mes del ano se estiman leves repuntes de las ventas en supermercados y en autoservicios
mayoristas -ambos en niveles minimos desde 2006-, asi como en locales de electrodomésticos y articulos para el hogar,
mientras que las ventas en centros de compras operan en baja.

El indicador de patentamientos de vehiculos nuevos interrumpié el buen inicio de 2026 con la primera disminucion
mensual en lo que va del ano, en el orden del 2,4% en abril. De esta manera, la cantidad de nuevos vehiculos patentados
se encuentra un 10,8% por debajo del registro de doce meses atras, que fue el maximo valor de la serie en 2025, aunque
continua por encima del nivel de diciembre ultimo.
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Tabla N°1| Tasas de cambio mensuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultimos seis meses.

Monitor mensual de actividad economica
Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares
extremos
nov.-23 dic.-25 ene.-26 feb.-26 mar.-26 abr.-26

ICA-ARG 0,1% 0,2% 0,3% 0,3% 0,3% 0,2%
Avance Mensual de Labores Agricolas _ =0,8% -3,0%
Produccion industrial -0,2% 0,8% 1,3% 0,7% 0,7% 0,6%
Actividad de la construccidn 0,1% 0,6% 1,1% 1,5% 3,0% 22%
Importaciones totales de bienes =1,3% -2,3% =1,7% 1,0% 0,5% =0,3%
Ventas minoristas * -0,1% 0,6% -0,8% - -0,3% 0,3%
Patentamientos de vehiculos nuevos -2,9% -1,1% 1,9% 33% 0,5% -24%
Recaudacidn naclonal total 0,9% =0,1% =0,4% =0,1% 0,3% 0,4%

Asalariados del sector privado registrados * - -0,14% -0,09% -0,02% -0,06% -0,04%

Tasa de entrada al mercado laboral * -0,5% 1,1% 0,4% 2, 7% 3.9% 2,0%

Remuneracion bruta total Real Sec. Priv. Reg.* -0,6% -0,2% 0,4% 0,2% -0,1% 0,4%

{*) Uitimo dato estimado.
Fugnte: Centro de Investigacion del Ciclo Econdmico (CICEE)

La recaudacioén total del gobierno nacional presentd una variacion mensual del 0,4% en abril, aunque continua sin reflejar
signos claros de recuperacion, alternando tasas mensuales positivas y negativas que dibujan una silueta de
estancamiento desde mediados del ano pasado. En la comparacion con abril de 2025, se observa una caida del 4,0%. En
los ultimos meses, se registra una merma en la recaudacion por el impuesto al valor agregado (IVA), asi como también del
conjunto de impuestos internos (DGI), mientras que la recaudacion por impuestos aduaneros (DGA) se encuentra en
recuperacion, gracias al buen momento que atraviesan las ventas externas del pais.

El numero de asalariados privados registrados contintia en una senda de deterioro, aunque en los ultimos meses se
percibe un aminoramiento en el ritmo de caida. En abril, se estima una retraccion de puestos de trabajo registrados de
0,04%, mientras que la variacion interanual resulta en una merma del 1,7%, lo que significa alrededor de 105 mil
trabajadores menos en relacion al mismo mes del ano pasado.

Por su parte, la tasa de entrada al mercado laboral exhibe cinco meses consecutivos de tasas mensuales positivas, en
tanto la estimacion para abril presenta una recuperacion del 2,0% mensual. En la comparacion interanual, se observa una
suba del 10,0%, que representa un incremento de 0,19 puntos porcentuales en la tasa (fue 1,89 en abril de 2025y 2,08 el

ultimo mes”?)
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Tabla N°2| Tasas de cambio interanuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultimos seis meses.

Monitor interanual de actividad economica

Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares
extremos

nov.-25 dic.-25 ene.~26 feb.-26 mar.-26 abr.-26

ICA-ARG 0,3% -0,3% -0,8% -0,9% -0,6% -0,4%
Produccion industrial -5,2% -3, 7% -3,6% -3,1% -1,6% 0,0%
Actividad di la construccidn 3,7% 1,9% 0,5% 1,0% 4,7% 7,7%
Iimportaciones totales de bienes 4,00 -2,9% -7,5% -6,4% -5,7% -5,7%
Ventas minoristas * =5,7% -5,9% _
Patententamientos de vehiculos nuevos 13,6% 4.8% -1,3% -2,3% -4, 7% =10,8%
Recaudacin naclonal total =5,5% -5,4% 7,1% -8,3% -6,5% -4,0%
Asalariados del sector privado registrados * -1,2% -1,4% -1,4% -1,6% -1, 7% -1,7%
Tasa de entrada al mercado laboral * 9.9% 9,1% 4,.2% 5,1% 10,6% 10,0%
Remuneracidn bruta total Real Sec. Priv. Reg.* 0,7% -1,1% -2,0% =2,6% -2,5% -1,7%

{*) Uitimo dato estimado.
Fuente: Centro de |I"IH'EEII33CI¢I’"I del Ciclo Econdmico (CICEC)

Por ultimo, se estima una nueva recuperacion mensual de la remuneracion bruta total de los empleados privados
registrados en el cuarto mes del afo, con una tasa del 0,4%. En cambio, la comparacion con igual mes del ano pasado
evidencia un deterioro del 1,7%, lo cual se explica por la aceleracion de la tasa de inflacion entre finales de 2025 e inicio
de 2026.

2. Sintesisy perspectivas

Los datos disponibles a abril dan cuenta de una importante mejora de la actividad en el primer cuatrimestre del 2026, en
tanto el ICA-ARG se acerca al pico de actividad registrado en 2025, En el ultimo mes se destacan mejoras relativas en dos
sectores que se encuentran deprimidos en su comparacion de largo plazo, la industria y la construccion. En
contraposicion, los drivers que se venian mencionando como promotores de la recuperacion —el sector agricolay el
consumo de bienes durables- se ralentizaron en los ultimos dos meses, pero fueron compensados por el resto de los
indicadores.
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Finalmente, el indice Compuesto Lider de Actividad de Argentina (ILA-ARG), registra seis meses consecutivos de
incrementos, con una suba del 0,4% en abril. De los doce componentes del indice lider, solo tres tuvieron un desempeno
negativo el ultimo mes: el indice de confianza del consumidor, la base monetaria y el indice de expectativas de
contratacion de personal. Por otro lado, nueve indicadores exhibieron crecimiento mensual, entre los que se destacan el
indice de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el gasto de capital del gobierno nacional, el indice de precios de
materias primas de exportacion, las transferencias de vehiculos usados y el patentamiento de maquinarias.

Gréfico 2 | indice Compuesto Lider de Actividad Econémica (ILA-ARG)
indice, base 2004=100. Ultimo dato disponible: abril 2026,

Fuente: Centro de Investigacidn del Ciclo Econdmico (CICEe).
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Recesiones Expansiones —ILA-ARG * Maximos y minimos relativos del ILA

En este contexto, la gradual recuperacion de la industria y la construccion constituye una senal favorable,
particularmente considerando que se trata de dos de los sectores mas relegados, y su evolucion sera clave en los
proximos meses. No obstante, aun no se observa un encadenamiento hacia la generacion de empleo registrado en el
sector privado, mientras que el consumo masivo permanece deprimido. En este sentido, con el objetivo de reducir la
heterogeneidad que caracterizo la economia nacional en el ultimo tiempo, aun esta pendiente la incorporacion de estos
factores.

71| a tonalidad de colores en las tablas se gradua en base a la mayor tasa de cambio positiva y negativa, respectivamente,
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que haya presentado cada serie en su ultimo ciclo completo (valle-pico-valle).

/2 | atasa de entrada al mercado laboral es un indicador expresado en tasas porcentuales, por lo cual para la
construccion del ICA-ARG la misma se introduce como diferencia, en lugar de tasa de cambio. Sin embargo, en el analisis
presentamos sus variaciones como tasas de cambio porcentual, para facilitar su lectura, en lugar de diferencia de puntos
porcentuales en su nivel.
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eEconomia

Exportaciones de carne: precios record y mayor
participacion en mercados de alto valor sostienen
el desempeno exportador

ROSGAN

Con nuevos récords en valores, las exportaciones de carne vacuna volvieron a mostrar en abril una
fuerte caida en volumen, tras la recuperacion registrada el mes previo.

B &m0 27 DE MAYO DE 2028 Lote de noticias

1k

2

+71,5% EE.UU.

Aumenta el volumen de embarques El clima acelera el
de carne vacuna en los primeros envio de ganado a
cuatro meses del afio. corrales de engorde.

Exportaciones de carne

Precios récord y mayor participacion en mercados

Segun datos confirmados por el INDEC, las exportaciones de carne vacuna fresca y congelada totalizaron en abril 46100
toneladas peso producto, por un valor de 321,3 millones de dolares. En comparacion con marzo, los embarques
registraron una caida del 26,5 % en volumen y del 24,6 % en valor.

No obstante, frente a abril de 2025, el volumen exportado resulto 13% inferior, aunque el ingreso de divisas fue 19,7%
superior.
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En el acumulado del primer cuatrimestre de 2026, las exportaciones alcanzaron cerca de 211.300 toneladas -con un
promedio mensual de embarques de 52,8 miles de toneladas- por un valor aproximado de 1.399,2 millones de délares.

Comparado con igual periodo de 2025, el desempeno muestra una mejora tanto en volumen como en valor: los
embarques crecieron 7,5%, mientras que la facturacion avanzo 44,5% interanual.

Sin embargo, frente al primer cuatrimestre de 2024, los volumenes exportados aun se ubican 18,5% por debajo, aunque el
valor obtenido continua siendo 43,2% superior.

Fuente de datos: Comex/Indec

USD 1399.2
A
USD 10814
USD 977,0 USD 9687
USD 988,6 - 2
- ® & & & 8 & 8 8 5 8 2 R 8 2 8 %
2022 2023 2024 2025 2026

= Embarques promedio en miles de ton. PP
Monto exportado en el cuatrimestre en miles de USD

Sucede que los precios de exportacion de la carne vacuna continuan consolidando una firme tendencia alcista, pese a la
creciente incertidumbre en torno a la interferencia politica dentro del comercio internacional.

En abril, el precio promedio de exportacion rozo los USD 7,000 por tonelada, marcando un récord histérico para la
Argentina. Concretamente, el valor medio de los embarques alcanzo los USD 6.968 por tonelada.

Tras los maximos registrados en 2022, periodo de pospandemia, cuando el valor promedio habia llegado a USD 6.300 por
tonelada, el mercado atraveso un prolongado periodo de bajos precios que se extendio hasta fines de 2024. Desde
entonces, la recuperacion ha sido practicamente ininterrumpida.

En comparacion con abril de 2024, los precios actuales muestran una suba del 86% en doélares, mientras que frente a un
ano atras el incremento interanual alcanza el 38%.
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Fuente de datos: Comex/Indec
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Parte de esta mejora responde al contexto internacional, caracterizado por una demanda sostenida y una oferta global
relativamente limitada. Sin embargo, en el caso argentino también influye la creciente diversificacion de destinos de
exportacion, lo que reduce la dependencia de Chinay mejora el valor promedio de colocacion.

Parte de esta mejora responde al contexto internacional, caracterizado por una demanda sostenida y una oferta global
relativamente limitada. Sin embargo, en el caso argentino también influye la creciente diversificacion de destinos de
exportacion, lo que reduce la dependencia de Chinay mejora el valor promedio de colocacion.

Actualmente, Estados Unidos es el segundo destino en importancia, absorbiendo el 15% de los embarques totales, frente
al 9% registrado en igual periodo del ano pasado y menos del 3% dos anos atras. Aun cuando cerca del Q0% de los
despachos corresponden a carne congelada, de menor valor relativo que los cortes enfriados, el valor promedio de
exportacion practicamente duplica el obtenido en China: alrededor de USD 8200 por tonelada frente a USD 4.375 por
tonelada.

Estas diferencias se amplian aun mas al considerar otros destinos de mayor valor relativo, como la Unién Europea, Israel,
Emiratos Arabes Unidos, Singapur, asi como mercados regionales tradicionales como Brasil y Chile.

A modo de referencia, excluyendo China, el valor promedio de exportacion hacia el resto de los destinos de la carne
argentina se ubica actualmente en torno a los USD 10.140 por tonelada peso producto, es decir, mas del doble del valor
obtenido en el mercado chino.

En este contexto, la creciente diversificacion de destinos no solo reduce la dependencia de un unico mercado, sino que
también contribuye a sostener la mejora del valor promedio de exportacion del complejo carnico. A su vez, permite
optimizar la colocacion de cortes de mayor y menor valor en distintos mercados, fortaleciendo la eficiencia comercial del
sector en su conjunto.
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Prom. Estimado
5 afios 2024/25 2025/26
Area Sembrada Mha 6,5 6,9 7.2
Area Cosechada Aha 6,0 6,6 6,8
Area Perdida Mha 0,5 0,3 0,4
Rinde t'ha 2.9 3,0 4.4
STOCK INICIAL ME 2,2 3,32 3,19
PRODUCCION ME 18,0 20,1 29,5
OFERTA TOTAL M 20,2 23,4 32,7
CONSUMO DOMESTICO ME 7.1 7.6 9,2
Uso Industria ME 6,0 6,2 6
Semilla y otros usos Mt 1,0 14 1,6
EXPORTACIOMES ME 10,5 12,6 19,0
DEMAMDA TOTAL ME 17,5 20,2 28,2
STOCK FINAL hAE 2,7 3,2 4.5
Stock/Consumo (%) 17% 16% 16%
Fuente: Dpto. Estudios Fconomicos - Bolsa de Comercio de Rosario {@BCRmercados
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
(Marzo-Febrerao)

Prom. 5 afios Estimado Estimado
2024/25 2025/26

Area sembrada Mill ha 8,8 8,3 10,2
Area cosechada Mill ha 7.2 7.0 8,5
Sup. No cosechada Mill ha 1,7 1,3 1,3
Rinde gq/ha 67,0 71,3 79.7
STOCK INICIAL Mill en 4,1 3,6 6,5
PRODUCCION Mill tn 47,9 50,0 68,0
OFERTA TOTAL Ml tn 52,0 53,6 74,4
CONSUMO INTERNO Mill tn 14,3 18,1 20,2
Uso Industrial Mill tn 4,1 4,2 45
Molienda seca Mill tn 0,2 0,2 0,2
Molienda htimeda Mill tn 1.5 1,4 1,6
Otras Industrias Mill tn 0,6 0,6 0,7
Etanol Mill tn 1,8 21
Forraje, semilla y residual Mill tn 10,1 13,9 15,7
EXPORTACIONES Mill tn 34,3 29,1 43,5
DEMANDA TOTAL Mill tn 48,5 47,1 63,7
STOCK FINAL Mill tn 3,5 6,5 10,7
Ratio Stock/consumo {%) 7% 14% 17%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Econémicos - BCR &BCRmercados
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Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
(Abril - Marzo)

Estimado Prom. Estimado
2024/25 5 afios 2025/26

Area sembrada Mill ha 17.8 16,6 16,2
Area cosechada Mill ha 16,5 15,0 15,9
Sup. No cosechada Mill ha 1,25 1,55 0,34
Rinde gqg/ha 30,0 26,28 31,5
STOCK INICIAL Mill tn 7.2 6,3 4.0
IMPORTACIONES Mill tn 6,0 7,0 6,5
PRODUCCION Wil tn 49,5 40,5 50,0
OFERTATOTAL WMilltn 62,6 53,9 60,5

CONSUMO INTERNO Ml tn 46,7 42,3 43,1
Crush Mill tn 41,6 37,5 43,5
Extr. por solvente Mf-” tn 40,1 10,1 420

Semilla, balanceados y otros Mill tn 4.7 48 4.7
EXPORTACIONES Mill tn 12,5 6,1 5,5
DEMAMNDA TOTAL Mill tn 58,7 48,4 53,6

STOCK FINAL Ml tn 4,0 54 6,9
Ratio Stock/consumo (%) 7% 11% 13%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Econémicos - BCR @BCRmercados
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