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agropecuaria en abril

Direccion de Informaciones y Estudios Economicos - BCR

ELIACA-BCR marco6 una caida mensual del 2,6% en abril, afectado por demoras en la cosecha y
dificultades logisticas. No obstante, la actividad agropecuaria continua en niveles histoéricamente
elevados, posicionandose 16,5% por encima de abril de 2025.

1. IACA-BCR INDICE GENERAL

El indice de Actividad de la Cadena Agropecuaria (IACA-BCR), que elabora la Bolsa de Comercio de Rosario, registrd una
tasa de variacion mensual desestacionalizada del -2,6% en abril, en un mes signado por complicaciones climaticas que
impactaron en las labores de cosecha y la logistica de la mercaderia. A pesar de ello, el nivel de actividad del sector se
mantiene en maximos historicos, habiendo alcanzado valores récord en los primeros meses del ano en curso.
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Ultimo dato: abr-2026

o

Durante el mes de abril, ocho de las doce series que componen el indice registraron una variacion mensual negativa, en
tanto las cuatro restantes se posicionaron al alza. Una de las mayores caidas se evidencio en el avance mensual de
labores agricolas, que retrocedio 3% respecto a marzo ante los retrasos en la cosecha debido a las abundantes lluvias del
mes. El exceso hidrico tambien dificulto el traslado de la mercaderia hacia los puertos, lo que sumado a una menor
cantidad de granos cosechados resultod en una caida mensual del 3,4% en las exportaciones de los principales complejos
agropecuarios.

En lineas similares, las precipitaciones recurrentes afectaron la cargay el transporte de la hacienda, dejando como saldo
caidas mensuales en la faena bovina del 1,8%. Asimismo, la faena aviary porcinaregistraron retrocesos mensuales del 1%
y 0,4%, respectivamente; en tanto la produccion de leche retrocedio 1% respecto de marzo. Finalmente, también se
evidenciaron caidas mensuales en la molienda de sojay la molienda de trigo, con tasas de cambio del -2,2%y -0,3%,
respectivamente.

Por el contrario, la molienda de cebada mostré un incremento del 1,1% respecto a marzo y la molienda de girasol se
posiciono al alza con una tasa de cambio mensual del 0,8%, en un contexto de abundante produccion. En cuanto a los
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biocombustibles, se estima que la produccion de biodiesely de bioetanol se habria incrementado 0,9% Yy 0,2% frente al
mes anterior, respectivamente.
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Analizando las variaciones interanuales, se evidencia un solido desempefio del sector durante el ultimo afio, mostrando
una tasa de cambio interanual del 16,5%. En abril, diez de las doce series que componen el indice se posicionaron por
encima de su nivel registrado en el mismo mes del ano anterior, con la Unica excepcion de la faena de bovinos y la faena
aviar.

En primer lugar, la produccion primaria marcé un avance del 22,4% frente a abril de 2025, Este incremento se da en el
marco de la mayor cosecha de girasol del siglo y el avance de una cosecha récord de maiz, que lograron mas que
compensar la caida estimada en las hectareas cosechadas de soja. Por su parte, el subindice IACA-Agroindustria se
posiciond 0,2% por encima del aho pasado, manteniéndose en niveles cercanos a maximos histéricos. Entre las series que
lo componen, se destaca el importante incremento en las series de molienda, asi como también en la produccion de
leche y de biocombustibles. Respecto a la faena, el sector porcino muestra una clara tendencia alcista, que en abril lo
posiciono casi 10% por encima de igual mes del ano anterior. Por el contrario, la faena de bovinos y la faena aviar
marcaron caidas en comparacion al ano previo.

Finalmente, el subindice de exportaciones agropecuarias evidencié una suba interanual del 20,8% en abril. En este
sentido, mas alla de las dificultades puntuales evidenciadas en el mes reciente, el incremento interanual se enmarca en
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una cosecha 2025/26 record, con un solido desempeno de los complejos maiz y girasol, asi como también del complejo
lacteo.
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2. SUBINDICES
21. |ACA - Cultivos: Actividad de la produccién de granos

EL IACA - Cultivos refleja la evolucion de las labores de siembra y cosecha de los principales cultivos de Argentina cada
mes a través de la serie de avance mensual de labores agricolas, con el objetivo de medir mensualmente la produccion
de granos. En abril, esta serie marco una caida del 3% respecto al mes anterior, hilando su segunda variacion mensual
negativa. No obstante, al observar el nivel de la serie, se evidencia que la misma se ubica en valores excepcionalmente
elevados, luego de alcanzar en febrero su maximo registro historico. De esta manera, mas alla del retroceso mensual
observado en abril, el dato del mes emerge como el tercero mas elevado de toda la serie.
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| Ultimo dato: abr-2026

o

Durante abril se realizaron Unicamente labores de cosecha de los principales cultivos extensivos del pais, las cuales se
vieron fuertemente condicionadas por excesos hidricos y falta de piso, provocando demoras generalizadas. En este
escenario, la soja resulto el principal cultivo afectado. Hacia finales de mes, el avance de la cosecha de la oleaginosa
resulto del 187%, lo que representa un progreso mensual de apenas 17 p.p. el menor registro para abril desde el inicio de
la serie. Este escaso avance, combinado con un area estimada de siembra inferior al promedio de los ultimos cinco anos,
se reflejo en un numero reducido de hectareas trabajadas.

Las lluvias recurrentes también afectaron la recoleccion de sorgo, que presento un avance mensual de 15 p.p., inferior al
registrado durante igual mes de anos anteriores. A ello se sumoé una marcada caida en el area estimada de siembra para
la campana actual, lo que derivo en una baja cantidad de hectareas trabajadas durante abril. Por su parte, en lo que
respecta a la cosecha de maiz, si bien el avance mensual de la cosecha fue acotado, el progreso acumulado hacia fines
de mes se mantuvo en linea con el de anos anteriores. En consecuencia, la cantidad de hectareas trabajadas resulto
elevada, en el contexto de la mayor produccion estimada de la historia. Finalmente, la cosecha de girasol avanzo en linea
con anos anteriores, alcanzando el 98% del area estimada de siembra hacia finales de mes, y proyectandose la mayor
produccion del siglo.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Las abundantes lluvias moderaron la actividad agropecuaria en abril - 22 de Mayo de 2026

22. |ACA - Agroindustria; Actividad agroindustrial

En cuanto a la actividad del sector industrial con base agropecuaria, la misma evidencié un retroceso del 1,2% respecto a
marzo, aunque en términos de nivel continla elevada, situandose en torno a maximos historicos.

' !

- i i feiliin, BOLSA
IACA ﬂgrmndustrla ;':'f;':'. Illi-.{leﬁ.ll-.R{.I{}

DIYEE - BCR \= &K=/ DEROSARIO
125
120
115
110
105
100
95
a0
85
a0
75
70
65
60
55

50
1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

100

indice base 2013

Ciclo agroindustrial ——IACA - Agroindustria = = Tendencia de largo plazo

J:Ilﬂmn dato: abr-2026 Incluye molienda, faena, lecheria y biocombustibles.)

Dentro de las actividades que componen al sector agroindustrial, se advierte que la molienda de granos registré una
caida del 1,3% en abril. En lo que respecta a las oleaginosas, el retraso en la cosecha 'y la menor disponibilidad de
mercaderia impacto en el crushing de soja, que se posiciono a la baja con una tasa de cambio mensual del -2,2%. EL
procesamiento de girasol, por el contrario, continuo su tendencia notoriamente alcista, y marco un incremento mensual
del 0,8% en abril, posicionandose en su nivel mas elevado desde marzo del afio 2000.

En cuanto a los cereales, el comportamiento también resultod dispar. La molienda de trigo retrocedio 0,3% respecto a
marzo, en tanto el procesamiento de cebada avanzoé por sexto mes consecutivo, incrementandose 1,1% respecto a marzo
y acumulando un crecimiento de casi el 24%.
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\l:llﬂmt} dato: abr-2026 Incluye molienda de soja, girasol, trigo pan y cebada.

Por su parte, el subindice de faena volvi6 a retroceder en abril, registrando una tasa de cambio mensual del -1,2% y
posicionandose a la baja por octavo mes consecutivo. Esta contraccion responde principalmente al desempeno de la
faena de bovinos, que registré una tasa de cambio del -1,8% en el cuarto mes del aio, hilando nueve variaciones
mensuales negativas. Los informes del sector destacan que durante el mes de abril la faena se vio afectada por las lluvias
persistentes y abundantes que generaron inundaciones en las principales regiones productoras del pais, las cuales
dificultaron severamente la cargay el transporte de la hacienda. A ello se le suma una menor actividad de los frigorificos
debido a los feriados de principios de mes.

Si bien la oferta resultd acotada, los precios continuaron transitando una fase de reacomodamiento y correccion marcada
por la resistencia de la demanda interna, luego de los picos alcanzados en el primer bimestre del afio. De esta manera, la
cotizacion promedio del novillo en el mercado agroganadero retrocedio por segundo mes consecutivo en términos
nominales, mientras que en términos reales se posiciond 6% por debajo de marzo y 10% por debajo de febrero, mesen el
que alcanzo su maximo valor historico. A pesar de ello, los precios se mantienen en niveles excepcionalmente elevados,
resultando 16% superiores respecto al mismo mes del ano anterior, también en términos reales.
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En lo que respecta al sector porcino, se destaca que la faena exhibié su primera contraccion en abril luego de nueve
meses consecutivos al alza, con una tasa de cambio mensual del -0,4%. Sin embargo, esta leve caida mensual se produjo
luego del valor récord alcanzado en el mes previos, de manera que la serie continua en niveles historicamente elevados,
con el dato de abril ubicandose como el tercero mas alto registrado. La marcada tendencia alcista de largo plazo de la
faena de porcinos encuentra sustento en el sostenido crecimiento del consumo interno, asi como también en un gran
dinamismo de las exportaciones.
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k'l:llﬂmn dato: abr-2026 Incluye faena aviar, faena bovina y faena porcina,

En cuanto a la carne aviar, la faena de aves también marcé una contraccion del 1% en el cuarto mes del ano. No obstante,
se destaca que hacia finales de abril Argentina restituyo su estatus de pais libre de influenza aviar luego de los brotes
detectados en los meses previos, lo que le permitira reactivar negociaciones comerciales con paises con los que sostiene
acuerdos de pais libre de la enfermedad.

En lo que respecta al sector lechero, se advierte que la produccion exhibio una caida mensual desestacionalizada del 1%
en abril, mostrandose a la baja por segundo periodo consecutivo. Durante el ultimo mes, la produccion se vio
severamente afectada por las condiciones climaticas adversas, ya que las recurrentes precipitaciones en la cuenca
lechera central dificultaron las tareas operativas.
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No obstante, la contraccion se registra luego de que la serie encadenara 23 meses de variaciones mensuales positivas
consecutivas, acumulando un crecimiento del 19%. En este marco, la produccion de leche acumulada durante el primer
cuatrimestre del afo asciende a un total de 3.495 millones de litros, siendo el segundo mayor volumen para este periodo
desde el inicio de la serie en 1983, unicamente por detras de 2012

En materia de precios, la cotizacién en dolares por litro de leche se ubico en US$S 0,35 para el mes de abril,
incrementandose por cuarto mes consecutivo y posicionandose holgadamente por encima del precio promedio de los
ultimos cinco anos, que se estima en U$S 0,25 / litro. Este desempenio difiere de lo observado a nivel internacional,
siendo que el indice de precios de productos lacteos de la Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la
Agricultura (FAO, por sus siglas en inglés) retrocedio 1,1% en el cuarto mes del ano.
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Ciclo agroindustrial ——LECHERIA - — Tendencia de largo plazo

| Ultimo dato: abr-2026

-

En lo que respecta a las relaciones insumo-producto, se estima que en abril un litro de leche, en promedio, podria
comprar 1,95 kg de maiz. Este valor exhibe un deterioro respecto al mes anterior, debido a un aumento mas que
proporcional del precio camara del maiz frente al precio de la leche. Hay que tener en cuenta que la relacion de
referencia suele ser de 2; es decir, un litro de leche deberia poder comprar 2 kg de maiz, de manera que en abril la
relacion de precios se ubico por debajo del nivel de referencia. En cuanto a la soja, se estima que en abril un litro de
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leche podria comprar, en promedio, 1,15 kg de soja, ubicandose por encima de la relacion de referencia que suele ser de

1.

Finalmente, se estima que la produccion conjunta de biocombustibles, medida a través de la elaboracion de biodiesel y
bioetanol, se habria incrementado 0,5% en abril, luego de dos meses consecutivos a la baja. Por un lado, se estima que la
elaboracion de biodiesel habria crecido 0,9% respecto de marzo; en tanto que la produccion de bioetanol habria

avanzado levemente un 0,2% mensual.

En términos de mezcla obligatoria, en abril se mantuvo vigente el esquema de bioetanol al 12% en naftas y biodiésel al
7.5% en gasoil, aunque a fines de marzo se autorizo la posibilidad de incorporar voluntariamente a partir de abril hasta 15%
de bioetanol en naftas, en tanto la especificacion técnica para el gasoil ya contemplaba mezclas de hasta el 20%. Sumado
aello, la Secretaria de Energia dispuso una baja nominal del 1,85% en el precio del biodiesel destinado al corte
obligatorio con gasoil para el mes de abril. Estas medidas tuvieron como objetivo contener el aumento en el precio de los

combustibles en el contexto del conflicto en Medio Oriente.
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Finalmente, analizando el ultimo eslabon de la cadena a través del IACA - Agroexportacion, se advierte que las
exportaciones de los principales complejos agroindustriales registraron una variacién mensual desestacionalizada del
-3,4% en abril. En este sentido, la actividad exportadora del mes se vio afectada por el paro de transportistas de granos,
que paralizo la operatoria en algunos puertos del pais, impidiendo la carga de buques. Asimismo, las precipitaciones
persistentes mencionadas previamente no solo demoraron la cosecha, sino que dificultaron el transporte de la
mercaderia hacia los puertos.
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Al comparar el desempeno de los complejos en términos historicos, se evidencia que cinco de los nueve bajo analisis
exportaron un volumen menor de mercaderia respecto al promedio de igual mes de los ultimos cinco anos. El sector de
mayor impacto en el indice debido a su volumen, asi como también a su valor es el complejo soja, que registré envios por
3.1 Mt durante abril, un 5% menos de lo registrado en anos anteriores. En lineas similares, se evidencié un menor volumen
de envios del complejo avicola, porcino y cebada. EL complejo carne y cuero bovinos también marco una caida en sus
volumenes respecto al promedio, aunque el gran incremento de precios resultd en exportaciones por mayor valor.

Por el contrario, en abril se destacé huevamente el gran desempeno del complejo maiz, que registro exportaciones por
5.1 Mt, siendo el segundo mayor registro para un mes de abril desde el inicio de la serie en 2002. Este volumen resulto
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37% superior a abril de 2025, y 41% mayor al promedio de los ultimos cinco anos, en el marco de una cosecha histoérica del
cereal. En lineas similares, el complejo girasol continua mostrando un gran dinamismo, con un volumen mensual de
ventas externas que totalizd 500.000 toneladas en abril, el maximo registro para dicho mes en términos historicos. El
complejo lacteo también mostro un desempeno sobresaliente, registrando el segundo mayor volumen de ventas para un
mes de abril. Finalmente, el complejo trigo registro exportaciones por 1,2 Mt, 30% por encima del promedio de los ultimos
cinco anos, aunque la caida de las cotizaciones significo ventas por un menor valor.
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