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Con buenos precios y un clima que, hasta el momento, viene acompanando la produccion de
pasto, la retencion de terneros en los campos se vuelve cada vez mas marcada.

Durante abril, la salida de ternerosy terneras desde los establecimientos alcanzoé las 926 mil cabezas, casi la mitad de lo
registrado en igual mes del ano pasado.

En lo que va del ano, segun datos de DTe correspondientes a los primeros cuatro meses, el movimiento de ternerosy
terneras con destino a cria y/o invernada asciende a 2,973 millones de cabezas, cerca de 1 millon menos que en igual
periodo del ano anterior, cuando se habian registrado 3,958 millones de animales trasladados.

Si bien en términos absolutos la caida es evidente, al contrastarla con el stock informado al 31 de diciembre, la tendencia
resulta aun mas concluyente.
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En relacion alos 14,4 millones de terneros y terneras informados como stock al 31 de diciembre, el movimiento registrado
en los primeros meses del ano representa el 20,6%. En comparacion, en 2025 —con un stock de 14,6 millones— los
traslados alcanzaban el 27%; en 2024 el 23%; y en 2023, sobre un stock récord de 15,1 millones de cabezas, el nivel de
movimiento ascendia al 28%. En este marco, se trata de la zafra mas lenta de los ultimos 10 anos.

Este comportamiento es consistente con una mayor retencion en los campos, vinculada a la intensificacion de los
procesos de recria previos al encierre para terminacion.

En linea con ello, al contrastar los traslados totales con los ingresos a corrales de engorde, se observa una disminucion
de la participacion de los feedlotsen la recepcion de terneros.

Entre eneroy abril de 2026, de los 2,97 millones de terneros y terneras que salieron de los campos, 570 mil ingresaron a
feedlots, lo que representa el 19,2% del total. En igual periodo del ano anterior, esa participacion era del 22,9%, mientras
que en 2023y 2024 se ubicaba en torno al 23,6%.
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Sin embargo, esta menor participacion del feedlot como destino directo de los terneros y terneras que salen de los
campos no implica un menor nivel de actividad en los corrales. Por el contrario, el stock actual de animales en feedlots se
ubica en niveles historicamente altos.

De acuerdo con lo informado por SENASA, al 1° de mayo los feedlotsreportaban un total de 2,04 millones de vacunos en
sus corrales, lo que representa un incremento de casi 6% respecto de igual fecha del ano pasado y el segundo registro
mas alto de la serie, detras de julio de 2025, cuando en pleno pico de llenado se alcanzaron 2,05 millones de cabezas.

Lo que estaria cambiando para el feedlotno es tanto el nivel de ingresos, sino el perfil de los animales encerrados.
Mientras que en los ultimos anos aproximadamente el 45% de los ingresos del primer cuatrimestre correspondia a
ternerosy terneras, en 2026 esa participacion descendio al 39%.

En contrapartida, el ingreso de novillitos y vaquillonas livianas aumento su participacion, pasando del 40% en anos
anteriores al 44% actual, con un 15% correspondiente a hembras y un 29% a machos.
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Es por ello que actualmente, de los 2,04 millones de animales alojados en feedlots, el 48% corresponde a novillitos y
vaquillonas, mientras que solo el 32% pertenece a las categorias de terneros y terneras. Este ultimo porcentaje se ubicaba
en torno al 40% en los ultimos anos, con picos cercanos al 50% durante la sequia de 2023,

En definitiva, se observa una zafra mas lenta, orientada a prolongar los procesos de recria a campo, pero articulada con
una importante participacion de los corrales en la etapa final de terminacion. En la medida en que estos sistemas logren
sostenerse, podrian derivar en una oferta de animales cada vez mas pesados.

En este sentido, un dato destacado del ultimo stock informado por los feedlotses el crecimiento en el numero de
novillitos. Segun datos del SENASA, al 1° de mayo los establecimientos registran cerca de 254 mil novillos en stock, lo que
representa un 20% Mas que un ano atrasy el nivel mas alto de los ultimos cinco anos.
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