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El "oro verde" sale a la cancha

Matias Contardi - Bruno Ferrari - Emilce Terre

Arranca formalmente la campana de soja en Argentina y se dispara la comercializacion, mientras
los mercados se mantienen en vilo por el conflicto armado en Medio Oriente. Preocupacion por la
creciente superficie de trigo bajo condiciones de sequia en USA.

1. Lacomercializacion de soja toma protagonismo, y se hace sentir la presiéon de cosecha

La cosecha de soja fue tomando ritmo la semana pasada, mientras los productores buscaban adelantarse a los
pronosticos de nuevas lluvias sobre la region central del pais. Respecto a los primeros reportes de rindes, éstos se
evidencian dispares pero mas optimistas de lo que se esperaba.

Con el avance de la trilla de soja y maiz, el arribo de camiones a los puertos se mantienen en niveles elevados. En el caso
de la soja 2025/26, la comercializacion venia en niveles muy acotados entre finales de octubre y comienzos de febrero,
pero en las ultimas semanas cobro impulso para volver a sus niveles promedio para esta altura del ano.

En efecto, las Ultimas tres semanas el ritmo de comercializacion interno de soja repunto un 35%
sumando 3 Mt entre contratos con precio en firme y a fijar. Esta Gltima modalidad sigue siendo la
predilecta a la hora de los anotes, aunque el vertiginoso aumento de la oferta imprimi6 su caracteristica
presion bajista en el mercado disponible.
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Soja: evolucion de los compromisos anticipados como % de la
produccion
@BCRMercados en base a SAGyP y estimaciones propias
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De este modo, las cotizaciones en pesos operan por debajo del promedio de los ultimos anos y tocan minimos desde julio

del 2025. En términos nominales, el precio de referencia para la soja de la CAC Rosario termind el 31 de marzo en $
440.000/1, una caida en torno al 9% en apenas una semana.
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Soja: precios pizarra expresados en pesos de abril del 2026
@BCRMercados en base a CAC y BCRA
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2. Anivel internacional, las tensiones en Medio Oriente le marcan el pulso a Chicago

En el mercado externo de referencia de Chicago, los futuros del complejo soja cerraron la semana pasada con una
tendencia alcista tanto en poroto como en harina y aceite, destacandose este ultimo. Por el lado de los cereales, el trigo
finalizo la semana al alza ante la fuerte demanda importadora, pero el maiz no logro sostener una tendencia alcista
manteniendo precios mayormente constantes a lo largo del ultimo mes.

En general, el petroleo en alza da soporte a los commodities agro, con foco en el aceite de soja por ser insumo clave para
la produccion de biodiesel. Este impulso no encuentra de momento techo, y apunta a romper nuevos maximos desde
2022, aunque actualmente opera en zona de resistencia técnica. Por el lado del poroto de soja, a la volatilidad de los
precios de la energia se le suman las tensiones en la relacion entre China y Estados Unidos, y las expectativas que se
empiezan a formar respecto a la nueva campana estadounidense.

En cuanto al conflicto especifico en Medio Oriente, todas las miradas se concentran en la duracion de la
guerra y la potencial normalizaciéon del flujo de buques por el Estrecho de Ormuz. Mientras tanto, la
incertidumbre geopolitica sigue afectando al mercado de granos y principalmente a los flujos de los
fondos y las dinamicas de precios.

BOLSA f ww\w.facebook.com/BCROficial BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Cordoba 1402 - S2000AWV
DE COMERCIO Y twitter.com/bcrprensa .
TELEFONO
m es.linkedin.com/BCR (54 341) 5258300 / 4102600

DE ROSARIO

Wwww.instagram.com/BCR EMAIL
contacto@bcrcomar

a \WWW
bcrcomar

A( .
www.youtube.com/BolsadeRosario

Este material se encuentrainscripto en el Registro de la Propiedad Intelectual bajo el N xxxxx, puede ser reproducido de
manera total o parcial citando como fuente.




BOLSA .
DE COMERCIO Noticlas
DE ROSARIO Lunes, 06 de Abril de 2026

Granos : Indicadores CBOT
@BCRMercados en base a LSEG y CFTC

Eveolucion de cartera CFTC

*
Var % Var % en contratos

Producta  Cierre USD/t Evalucién anual
semanal mensual

Pasicidn actual

Soja 429 0,71% -0,95% 202.407
Maiz 179 -0,44% 0,06% : 220.974
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Aceite de soja 1.528 1,21% 5,48% : 138,809

Harina de soja 350 0,83% 2,65% h 102.933

*En base a CFTC v estimaciones dearias de LSEG

Por el lado de los cereales, el mercado de trigo encuentra sostén ante el crecimiento del area de trigo de invierno en
estado de sequia en Estados Unidos, donde se habria sembrado la menor superficie desde que el USDA lleva registros. A
su vez, los paises importadores estan demandando mas trigo por temor a un posible faltante de oferta futura, lo cual
tambiéen apoya a las cotizaciones. En el caso del maiz, el USDA confirmo la expectativa de que el area sembrada sera
menor en la nueva campana estadounidense frente al avance de la soja, en linea con rotaciones de cultivo y el efecto de
costos mas altos. Estas variables dan soporte a precios, aunque en el corto plazo se percibe una amplia oferta y niveles de
stocks en Estados Unidos que limitan subas.

De cara a esta semana, el USDA publicara el jueves 9 de abril el informe mensual de estimaciones de oferta y demanda
agricola, o WASDE por sus siglas en inglés, descontandose un mercado atento a las actualizaciones del organismo.

3. Mercado de fertilizantes: La urea se mantiene en niveles elevados y condiciona los planteos productivos

Las tensiones en Medio Oriente no sélo afectan el precio de la energia, sino también de los fertilizantes tanto por la
importancia que tiene el Estrecho de Ormuz en la logistica internacional como por ser el gas un insumo clave de su
produccion. Las cotizaciones internacionales de la urea aumentaron entre un 50% Yy 60% desde el primer ataque de USA e
Israel a Iran el pasado 28 de febrero. Segun el IFA (International Fertilizer Association) entre maiz y trigo se explica el 38%
del consumo global de nitrogenados.
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El mencionado aumento en los costos de los fertilizantes golpea a los productos agricolas justo en pleno inicio de
siembra del maiz en el hemisferio norte. Si bien el USDA todavia no informa datos globales de la nueva campana 2026/27,
el IGC ya preve el area mundial de maiz caera 1% principalmente por una caida en Estados Unidos y la Union Europea. Por
el lado de la produccion, también se preve una caida preliminar de 1% a 1.303 Mt, aunque aun se trataria de la segunda
cosecha global mas alta de la historia. En parte, el escenario va a depender de la evolucion de los precios de los
fertilizantes y la duracion del conflicto en Medio Oriente y sus correspondientes impactos colaterales.

Urea: precio internacional FOB
@BCRMercados en base a LSEG
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En Argentina, mientras tanto, el inicio de ventana de siembra de trigo no esta demasiado lejos y desde que comenzo el
conflicto las cotizaciones en el mercado de futuros local para diciembre del 2026 subieron 8,5%. En esta misma linea, en
el hemisferio norte se abre la ventana de implantacion de maiz, donde paises como China, USA, Canada utilizan hasta mas
de 100 kg/ha de fertilizantes nitrogenados.

Sin dudas, las expectativas de oferta hacia delante seran claves para el desarrollo del mercado de productos agro y el
nivel de precios en general. Un aumento estructural de costes como el actual, implica eventualmente margenes
operativos mas ajustados, incluso en negativo, desincentivando la produccion a nivel global e impactando directamente
en el nivel de oferta esperado.
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