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a Reporte del Mercado de Granos

Exportaciones agro: primer trimestre record

Franco Pennino - Matias Contardi — Emilce Terrée - Julio Calzada

La alta competitividad de los granos argentinos en el mercado internacional esta traccionando
niveles de demanda historicos para esta altura del ano. Las descargas en puertos tambien estan en
mMaximaos.

En anticipo de un aflo que hara historia para el sector agroindustrial, el primer trimestre del 2026 cierra con récord de
exportaciones para los principales granos y derivados. Teniendo en cuenta las toneladas necesarias para la elaboracion
de aceites y harinas vegetales y las embarcadas como grano, durante los primeros tres meses del afio se enviaron al
exterior el equivalente a 29 Mt de granos.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde . DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}forma‘ﬁ,on’esy &, ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pu eproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS 6-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Exportaciones agro: primer trimestre récord - 27 de Marzo de 2026

Exportaciones agro primer trimestre; principales granosy

derivados
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La produccion total de esta campana ascenderia a 160 Mt segun las estimaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario
(ver), un récord histoérico para el campo argentino. Considerando los niveles de oferta tan elevados y dado el perfil
marcadamente exportador del agro, el efecto en precios es notorio este ano, especialmente en maizy trigo donde la
oferta argentina se cuenta entre las mas competitivas del mundo. Este posicionamiento ha venido ayudando a traccionar
la absorcion externa de cereales y oleaginosas.

En los cereales el efecto es notorio, se acumulan factores positivos tales como exportaciones record de trigo, la segunda
mejor performance en los registros para el complejo cebada, el mejor arranque del ano para el sorgo en una décaday la
segunda mejor marca exportadora para el maiz. Solo en los primeros tres meses del ano se exportaron 8,8 Mt de trigo
(11,7 Mt en la campana), el doble que en los ultimos cinco afos. Los embarques de cebada alcanzan las 2,5 Mten el ano
(2,8 Mt en la campana); un 40% por encima del promedio para el ultimo quinquenio y un 50% mas que en la ultima
década.
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Para el sorgo y el maiz la campana recién comenzo este mes de marzo, aunque solo ello basto para que los volumenes
de embarques estén en lo mas alto. Con los buques que fueron apareciendo en el Line Up para el mes, las exportaciones
de maiz llegarian a las 5 Mt, profundizando el récord para marzo y marcando el segundo mejor primer trimestre de la
historia, solo por detras del afio pasado. Por sorgo se embarcaron 207000 toneladas, un 30% mas que el ano pasado.

En el plano de las oleaginosas, el girasol esta rompiendo record de exportacion con la combinacion de una excelente
performance exportadora de aceites y una dinamica completamente atipica de embarques de semillas. Entre todo el
complejo girasolero, teniendo en cuenta las toneladas equivalentes, la absorcidn externa superaria las 2 Mt solo en el
primer trimestre, 3,7 veces el promedio de la ultima década. La soja, en cambio, escapa a esta tendencia general vy si bien
la nueva campana arranca formalmente el 1ro de abril, en este primer trimestre del ano las exportaciones suman 7,3 Mt,
un 2% por debajo de la media para el ultimo quinquenio.

De la mano de un ritmo exportador extraordinario, la descarga de toneladas en puertos y plantas a nivel nacional esta en
maximos y solo vaticina el principio de lo que sera un aio marcado por la logistica. Ya se entregaron mas de 21 Mt entre
cerealesy oleaginosas segun el sistema Stop, 22% mas que el afio pasado a la misma altura. En plena cosecha de maiz, a
nada de comenzar de forma generalizada las labores en soja, a mitad de camino en cosecha de girasol y con una
campana historica de trigo, el cupo juega un rol fundamental que se traduce en descuentos sobre las cotizaciones para la
descarga inmediata.
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Evolucion de las toneladas de grano descargadas

nacional: acumulado anual
@BCRMercados en base a Stop
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El ritmo de comercializacion de granos en el mercado interno viene cortado por la misma tijera que el de exportacion y
descargas de granos, todo traccionado en esencia por la misma dinamica: oferta record y demanda que convalida,
traduciéndose en busqueda de originacion por parte del sector exportador e industrial. De esta forma, las compras de
granos en el mercado fisico superan las 52 Mt hacia fines de marzo para la campafia 2025/26; esto es, un 46% mas que la
campafa pasada en igual periodo y un 30% por encima del promedio para la ultima década.
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Comercializacion de granos en el mercado interno
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2- Soja: cerrando la 2024/25

El ciclo 2024/25 estuvo marcado comercialmente por el efecto de la guerra comercial entre Estados Unidos y China, que
modificé el flujo internacional de poroto con los asiaticos pivoteando sobre la soja argentina. Las exportaciones de la
campana cerrarian en 12,4 Mt de soja: 2,7 veces mas que la 2023/24, un 88% por encima del promedio para la ultima
década y la segunda mejor marca exportadora de la historia.

La aspiradora china funciono como un driver de demanda fundamental en el mercado interno que ademas se encontro
altamente solicitado para el procesamiento de porotos en un contexto internacional de elevada demanda por aceites
vegetales. Generalmente, la época de mayor competitividad para los porotos argentinos coincide con el inicio de la
cosecha, sin embargo, el afo pasado, durante los meses de agosto a diciembre del 2025 los embarques de soja
superaron las 8,4 Mt, 30% por encima del récord anterior y traccionados completamente por la demanda asiatica. Esta
dinamica llevé que hacia fines de campana queden cada vez menos toneladas para procesar.
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La molienda total de soja durante el mes de febrero fue de 1,98 Mt segun SAGyP, un 25% menos que febrero del 2025 y,
sacando la sequia, es la peor performance para el mes en doce anos. Sin embargo, teniendo en cuenta la molienda de la
campana hasta febrero y proyectando marzo en base a los niveles de suministros y flujos comerciales por soja, esta Bolsa
de Comercio estima que el crushing de la 2024/25 ascenderia a 41,6 Mt, apenas por debajo de la campafa pasaday 6%
delante del promedio para la ultima década

Cierre de campana de soja: molienda y exportaciones de soja
@BCRMercados en base a SAGyP
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Entre los embarquesy el procesamiento de la soja, la campaia 2024/25 cerraria con una absorcidn de 54,1 Mt, la segunda
mas alta en la historia para los dos principales drivers de demanda de soja argentina. De esta forma, las existencias que
pasan para la nueva 2025/26 se estiman en 3,8 Mt. Sin tener en cuenta el 2023, ano de la historica sequia, este nivel de
stock final es el mas bajo en una década.

3- En linea de largada para la campana sojera 2025/26, se disparan las importaciones de soja paraguaya
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La cosecha de soja esta a dias de comenzar y se comprometieron 8,5 Mt de la 2025/26 hasta ahora; en linea con el
volumen del afio pasado pero un 24% debajo del promedio para la ultima década. Sin una oferta interna generalizada
hasta el momento, desde el lado de la demanda, las fabricas locales si hacen visible su decision por mantener un
volumen operativo estable y esto se evidencia sobre todo en un elevado nivel de absorcion de produccion proveniente
del Paraguay.

En este escenario, el papel de la materia prima importada del pais vecino toma mayor relevancia. Paraguay esta cerrando
Lo que se estima podria ser una nueva cosecha récord de mas de 11,53 millones de toneladas, con lo cual se presenta
bien abastecida para cubrir las necesidades de la industria argentina de crushing.

A su vez, este hecho ayuda a explicar las elevadas cifras de importacion de soja que se registran hasta el momento. Se
estima que para el primer trimestre del afio las importaciones de poroto provenientes de nuestros vecinos paraguayos
alcancen las 1,4 Mt de porotos de soja, de acuerdo con datos de SENASA
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Importaciones de soja paraguaya

En el primer trimestre del ano
@BCRmercados en base a SENASA,BCPy USDA
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Desde el lado paraguayo, nuestros hermanos limitrofes vienen manteniendo un ritmo exportador en maximos de, por Lo
menos, la ultima década. Segun el USDA, desde Paraguay se exportarian 7,7 Mt esta campafia, la segunda mejor marca de
su historia, y que ya habria completado 35% de su programa exportador. Es decir, el total exportado en grano es casi la
cuarta parte de la produccion estimada para la 2025/26. EL dato revela lo abultado de los stocks disponibles para vender
al exterior desde ese origen, cumpliendo también con la demanda de materia prima de las plantas de procesamiento
locales. En este sentido, la competencia juega como un limitante para las subas del nivel de precios de la oleaginosa
ofrecida en el mercado interno.

4- La disparada del petréleo por el conflicto armado en Medio Oriente abre una ventana a los biocombustibles

El conflicto armado en Medio Oriente ya esta llegando al mes de duracion, y el petroleo fue el principal commodity
afectado tanto por las interrupciones en la cadena de suministros como por los ataques iranies al complejo productivo
petrolero de la region, con el WTl subiendo hasta 47%.

Pag 8

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
Direccion de .. DIRECTOR: Dr. Julio A, Calzada

. Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG
Informacionesy Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, entra inscripto en el de la haij yuede ser repr do de manera total o parcial citando como fuente Informativo




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Exportaciones agro: primer trimestre récord - 27 de Marzo de 2026

Frente a este escenario, mediante la Resolucidén 79/2026 de la Secretaria de Energia se incremento el limite maximo de
oxigeno en naftas hasta el 5,6% para facilitar lLas mezclas con mayor contenido de etanol. En este sentido, si bien el corte
obligatorio se mantiene en 12%, las petroleras podrian voluntariamente subirlo hasta un 15% para hacer frente al contexto
internacional. De efectivizarse este mayor porcentaje de mezcla, el uso domestico de maiz para produccion de etanol
podria sumar otro medio millon de toneladas, si se mantuviese la proporcion actual de participacion respecto a la cana de
azucar, dinamizando inversiones en el sector.

Estados Unidos, por su parte, reaccion6 de manera similar. La Agencia de Proteccion Ambiental de EE. UU. oficializé la
entrada en vigor del corte con etanol en naftas del 15% (E15) a nivel nacional. Segun las ultimas estimaciones del USDA,
en Estados Unidos el uso de maiz en etanol explica el 42,5% del consumo interno por el cereal, siendo el segundo mayor
factor de demanda para el maiz norteamericano luego del uso forrajero. En la misma sintonia se encuentra el uso de
aceite de soja para la produccion de biodiesel, donde las expectativas para la campana estadounidense 2026/27 estan
puestas a que explique mas de la mitad del consumo interno de aceite de soja. En Argentina, en tanto, el uso de maiz para
la produccion de bioetanol explica entre un 10% y un 14% del consumo interno, segun la campana.

Asi las cosas, el aceite de soja y el maiz encontraron impulso en el mercado de referencia de Chicago. La alta vinculacion
de ambos cultivos con el sector energético explica el importante dinamismo de los precios en las ultimas semanas.
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Evolucion de los precios del crudo, maizy aceite de soja en Chicago
@BCRmercados en base a LSEG
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