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Reporte mensual del USDA Mar 2026

Franco Pennino - Matias Contardi

ELWASDE de marzo dejo pocos cambios para trigo, estimaciones record para las exportaciones
argentina de maiz, ajustes marginales en la produccion global de soja.

El tercer WASDE del ano no trajo cambios significativos para la hoja de balance global de trigo. Se ajustan a la baja las
estimaciones para la produccion argentina de maiz y soja 2025/26 en virtud de menores rindes esperados para el cereal y
menor superficie para la oleaginosa. Hubo cambios relevantes en las estimaciones de ratio de extraccion de aceite de
soja en USA, menor produccion esperada de aceite a pesar de un mayor procesamiento proyectado. Los precios por soja
suben en Chicago después del reporte, maiz y trigo sin cambios en la tendencia.

Trigo

La oferta de trigo estadounidense para el ciclo 2025/26 se mantuvo sin cambios y ajustes poco significativos para la
demanda.

El balance de oferta y demanda mundial de trigo si fue revisado, reflejando una mayor oferta y consumo, aunque con
menores cifras de comercio y stocks finales. En materia productiva, Kazajistan y Ucrania ven elevadas sus guarismos,
aunque el menor output en Australia empujo a un resultado menor para la produccion agregada. Argentina se vio
favorecida con una reestimacion alcista para sus exportaciones, sumando 1,5 Mt adicionales para la cifra comercial para
nuestro pais llegando a un récord de 19,5 Mt Aqui también, sin embargo, la cifra se ve compensa negativamente con
desempenos comerciales inferiores para la UE, Rusia y Ucrania.

El futuro mas operado de trigo cotizaba cerca de los US$ 216/t en los instantes previos a la salida del WASDE, ajustando a
la baja respecto a la rueda anterior. Tras la salida del informe, y conocidas cifras estaticas para Estados Unidos, los
operadores mantuvieron sus negociaciones en torno al mismo nivel de precios.

Maiz
Para el maiz norteamericano las cifras tambien se mantuvieron inalteradas respecto al ultimo informe.

A nivel mundial, la estimacidn de produccidén de maiz es 2,7 Mt superior al mes pasado, aterrizando en 1593 Mt
Acompanan cifras mayores para comercio y stocks finales. USDA recorta las estimaciones para Argentina, debido a la
escasez de humedad en febrero que redujo Los rindes esperados. En términos netos el valor se compensa positivamente
por un mayor outputestimado para Ucrania y Brasil. La cifra para nuestro pais vecino se explica por una mayor area
cultivada de su maiz de primera.

El cereal ajustaba en US$ 176/t en la antesala a la salida del informe y el valor resultaba inferior al cierre de larueda
anterior. Tras conocidas las cifras del nuevo WASDE, la cotizaciéon reacciond alcista y llegd a US$ 177/t, aunque luego
cayo y se estabilizé en torno al valor inicial.

Soja
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El reporte de marzo trae cambios en la hoja de balance estimada para esta campafa en USA. Se incrementan las
proyecciones de importacion y crushing, al tiempo que Los stocks finales no sufren cambios respecto al mes anterior. Las
importaciones de soja aumentan a 0,68 Mt desde 0,54 Mty el procesamiento esperado para la campana alcanza las 70,08
Mt, apenas arriba de la estimacion de febrero. Ademas, se reviso hacia abajo el ratio de extraccion de aceite de sojaen
Estados Unidos, implicando una reduccion en la produccion esperada de aceite a pesar del mayor crushing.

A nivel global, se reducen las estimaciones de produccién de soja para la campafa 2025/26, debido a los ajustes en las
hojas de balance esperadas para Argentina y Ucrania. EL USDA estima la cosecha argentina en 48 Mt, medio millon por
debajo del reporte pasado, como consecuencia de menores rindes esperados. Al mismo tiempo, en Ucrania, las
estimaciones de produccion también se ajustaron medio millon en base a menor area sembrada. Se recortaron las
estimaciones de exportacion de Ucrania y de importaciones de India, Iran y Turquia. Como consecuencia de la reduccion
en la oferta, se esperan 125,3 Mt de stocks finales para la campana, 0,2 Mt menos que el reporte pasado.

En la previa al reporte, el contrato mas operado por soja estaba cotizando por debajo del cierre de ayer. En virtud de los
ajustes al ratio de extraccion norteamericano y ligeramente menor produccion global, los futuros por soja en Chicago
recuperan terreno subiendo US$ 4/t para el contrato de mayo.

USDA: Oferta ydemanda de EE.UU.

-en millones de toneladas-

2025/26 2024/25
GRANO ! T
mar-26 | PromEst feb-26 mar-26 | PromEst
Stocks iniciales 8.8 8,8 9,3 i
Produccion * 116,0 116,0 119,0
Oferta total (+ Impo) 125,5 | . 125.,4 . 129,2
=W Crushing 70,1 69,9 66,5
E Exportaciones 42,9 42,9 51,2
Uso total 116,0 | 115,9 120,3
Stocks finales 9,5 9,4 9,5 i 88
Ratio stock/uso 8% i 8% | 7%
Stocks inicioles 39,4 39,4 44.8
Produccion 432.4 | 4324 378,3
Oferta total (+ Impo) A4 ama | 4236
‘E Alim, sem e industrial 177.0 177.0 1731
= Exportaciones 83,8 83,8 72,6
Uso total 4184 418,94 384,2
Stocks finales 540 | 54,3 54,0 ¥ 394
Ratio stock/uso
Stocks iniciales
Produccion
Ofertatotal (+impo) [ S R N LR S
Alimentacion humana I .
Exportaciones
Uso total
Stocks finales
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ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio,
USDA: Oferta y demanda Mundial
-en millones de toneladas-
rrrr 2025/26 2024/25
mar-26 PromEst feb-26 mar-26 PromEst
ARGENTINA
Produccion 48.0 48,1 48,5 51,1
Exportacion g3 83 7.9
BRASIL
< Produccion 180,0 179,1 180,0 171,5
Rl Exportacidn 114,0 114,0 103,1
il MUNDO
Produccion 427,2 428,2 427,2
Uso Doméstico 424,2 4247 413.4
Stock Final 125,3 124,7 125,5 123,8
Stock/Cons MUNDIAL 30% 30% 30%
ARGENTINA
Produccion 52,0 52,9 53,0 50,0
Exportacion 37,0 37,0 29,0
BRASIL
- Produccion 132,0 1321 1321,0 136,0
hg Exportacion 43,0 43,0 42,2
MUNDO
Produccion 1.297,4 1.295,9 1.230,6
Uso Doméstico 1.300,5 1.301,3 1.250,0
Stock Final o 2028 289,2 289,0 295,8
Stock/Cons MUNDIAL 23% 22% 24%
ARGENTINA
Produccién 27.8 27.8 18,5
Exportacion 19,5 18,0 13,3
RUSIA
Produccion 89,5 89,5 81,6
Exportacion 43,5 44,0 43,0
UCRANIA
O Produccién 24,0 23,0 23,4
g Exportacion 13,5 14,0 15,8
@l UNION EUROPEA
Produccion 1440 144,0 122,2
Exportacion 30,5 279
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Produccion 8421

Uso Doméstico 824,8

Stock Final B 2770 271,5
Stock/Cons MUNDIAL 34%

8418
824,1
2775
34%
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800,4
810,2
£59,b
32%

ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio.
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