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Franco Pennino - Emilce Terré

El volumen exportado de arroz en 2025 fue el mas alto desde 2016. Incluso a pesar de los menores
precios FOB, el valor exportado consiguidé la mejor marca desde el ano 2014. Sin embargo, aun con
estas positivas cifras, los margenes estan bajo presion.

1 - Perspectivas productivas para el arroz 2025/26

En linea de largada de la cosecha de arroz en Corrientes, la campafa 2025/26 marca una caida en el area
sembrada a 200.000 hectareas, por debajo de los Ultimos dos afios. En efecto, los precios internacionales
excepcionalmente altos de la campafa 2024/25 habian impulsado las siembras hasta 234.000 hectéareas, por lo
que el ciclo actual registra una merma interanual del 14%, aunque se mantiene en el promedio de los Ultimos diez
afios.

Corrientes y Entre Rios se reparten mas del 70% del hectareaje total sembrado con arroz. Santa Fe
mantuvo su tercer puesto, no logrando acercarse a su pico de participacion registrado entre las campafas
2011/12 y la 2015/16. Mientras tanto, aunque Formosa sigue manteniendo un share pequefio, la actividad mostré
gran dinamismo y mantuvo un crecimiento sostenido en el terreno implantado a lo largo de las ultimas dos
décadas.
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Evolucion del area sembrada y produccion de arroz en Argentina
@ECRmercados en base a datos del MAGYP y USDA
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* Produccion 2025/26 estimada por USDA
* SAGYP todavia no explicd como se distribuyen lag 11.100 ha adicionalas (area vardea)

En el eje de la produccion y siguiendo el grafico anterior, la cosecha de arroz proyectada para la campaiia
2025/26 alcanzaria las 1,31 Mt, segun datos de USDA. Aun augurando los segundos rindes més altos de la
década, la cifra de produccion es 20% inferior a la del periodo anterior, en linea con la mencionada caida en
el area implantada. Se matiza el dato cuando tenemos en cuenta que la 2024/25 fue la segunda cosecha mas alta
del siglo. Con esto presente, el guarismo sigue una ténica similar al promedio de los Ultimos cinco afios.

Aunque la actividad mostré un retroceso en Santa Fe, el sector y el gobierno provincial trabajan de manera
conjunta para desarrollar su potencial y ganar participacion en los mercados de exportacién. En este marco, el
gobierno provincial destaca el desarrollo y la comercializacion de la nueva semilla “Aldebaran”, creada en San
Javier con su patrocinio, como un claro reflejo de este esfuerzo. Actualmente, se ha consolidado como la
segunda variedad mas exportada desde la provincia. A través de su multiplicacion y exportacion, se busca
generar un circulo virtuoso de reinversion de los beneficios obtenidos, que seran destinados a financiar
actividades de investigacion y desarrollo (1+D) y brindar acompafiamiento técnico.
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2 - La compresion de los margenes de produccion toma centralidad en la hueva campafia 2025/26

El esquema productivo del complejo arrocero enfrenta una serie de desafios bajo la coyuntura actual. Por
un lado, el costo de la energia y los alquileres se movieron al alza en tanto que el precio internacional del arroz
entré en una dinamica bajista, mas cerca de su media histérica. Recordemos que las campafas anteriores se
caracterizaron por precios elevados para la exportacion, que hicieron viable expandir la extension de los cultivos
manteniendo una rentabilidad favorable.

En el siguiente grafico se aprecia como en la previa al periodo de siembra (tercer trimestre del afio) se hundieron
los ingresos asociados a la actividad, mientras que los costos cayeron en menor proporcion. Esto determind que
los margenes de la actividad sean negativos para el promedio de la nacion. De acuerdo con estadisticas de
SAGYP, desde el tercer trimestre de 2024 no se registran margenes netos positivos para la actividad, para
ninguno de sus métodos de produccion (con pozo profundo eléctrico, pozo profundo gasoil y represa gasoil). Se
eligié este periodo para la comparativa por ser el lapso inmediatamente anterior al comienzo de las labores de
siembra, dentro del cual se toman las decisiones de asignacion de tierras para cultivos.

Arroz argentino: ingresos, gastos y margenes del sector
Para la ventana previa a la siembra
@BCRmercados en base a SAGyP/Margenes Agropecuarios
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En el grafico que sigue, se ilustra la caida en el precio FOB promedio para las dos principales variedades de
arroz exportadas por la Argentina, que explican aproximadamente el tres cuartas partes de las exportaciones.

Arroces argentinos: FOB Promedio de

exportacion (ene-dic)
@BCRmercados en base a INDEC
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El origen de estos fenomenalmente altos precios del arroz en los mercados internacionales en 2024 se
encontraba, por un lado, en las restricciones a la exportacion de arroz desde India, que es el principal proveedor
mundial. Este abastece a los mercados de aproximadamente el 40% de los stocks comerciados. El otro factor
que influy6 fue la escasez hidrica en las plantaciones asiaticas, producto de El Nifio. Ambos hechos confluyeron
en mayores precios internacionales, que beneficiaron a la actividad interna. Superados esos escenarios, los
precios tendieron a normalizarse.

Se espera que los precios internacionales del arroz continiien bajo presion en 2026. Segun informacion de
la agencia Reuters, los principales exportadores —India, Tailandia y Vietham— intensificaran la competencia para
colocar sus excedentes en los mercados externos, en un contexto de cosecha mundial récord que ademas se
suma a elevados stocks iniciales de la campana.
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3 - EIl valor exportado por el complejo arrocero en 2025 tocé un maximo desde 2014 con USE 259
millones.

A pesar de los precios mas debilitados, en el plano comercial las noticias fueron positivas. Entre enero y
diciembre de 2025, Argentina logré anotar el volumen exportado de arroz mas alto desde 2016, con
502.000 tn embarcadas. El arroz no parbolizado y el arroz descascarillado no parbolizado mantuvieron su
histérico protagonismo: el primero totalizé exportaciones por 242.000 tn, cuando el segundo registré 156.000 tn.
El thndem representa el 80% del total exportado. Destaca ademas la vuelta a la escena del arroz c/cascara no
parbolizado, que acumulé envios por primera vez desde 2019, esta vez con un quantum de 65.000 tn.

Arroz argentino: volimenes y valores exportados

Entre enero y diciembre
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Los valores exportados presentan cifras todavia mas auspiciosas: en 2025 se exportaron U$S 259
millones, siendo el registro mas alto desde 2014. Asimismo, la cifra es 33% superior al 2024 y 38% superior al
promedio del Ultimo lustro, en la misma ventana temporal.
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Desentrafiando el hito comercial por sus componentes, vemos que el gran registro se explica sobre todo por
la fortaleza de los volimenes exportados, mas que por precios. Recordando la imagen comparativa de
precios de exportacion para las dos principales variables de arroz exportadas, el precio FOB promedio por
tonelada exportada es sensiblemente menor al visto en 2024. En ambos casos es también menor al promedio de
los Ultimos cinco afios.

Desagregando entre los destinos a los que llegaron las exportaciones, la produccién argentina amplio su llegada
a puertos americanos. La participacion de los destinos de América aumenté a 60%, contra el 51% del aiio
pasado, mientras la exportacién a Europa descendié a de 37% en 2024 a 31% en 2025, siguiendo datos de
Softrade. Los tres principales origenes dentro de nuestro continente fueron Chile, Brasil y Costa Rica, cuando en
el viejo continente Espafia, Paises Bajos y Portugal acapararon la mayoria de las compras.

Arroz argentino: destino de exportaciones
@BCRmercados en base a Softrade
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