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Riesgo y cobertura en el agro: un analisis
estructural del mercado asegurador argentino

Giuliana Dellamaggiore - Emilce Terre - Julio Calzada

Entre 2003 y 2024, la superficie agricola asegurada se duplico y alcanzd maximos historicos, con
cambios relevantes en la composicion de cultivos cubiertos y una marcada concentracion en
coberturas de granizo simple.

Resumen ejecutivo

e Lasuperficie agricola asegurada tuvo un importante incremento: mas que duplico en las ultimas dos decadas,
alcanzando en 2024 un maximo historico.

e A partir de 2020 se observa un cambio en la estructura de la cobertura para los cultivos. Los cereales desplazaron a
las oleaginosas como principal grupo asegurado.

o Elcosto de cobertura por hectarea para los cultivos anuales promedié $32.000 en los ultimos cinco afos, una cifra
que contrasta con los cultivos perennes, cuya prima por hectarea es 14 veces mayor.

o Eltipo de cobertura de granizo simple se sitia como la cobertura mas difundida, mientras que las coberturas mas
complejas —multirriesgo y parametricas— mantienen una participacion acotada y decreciente a lo largo de los
ultimos anos.

e A pesar de la creciente participacion en los ultimos anos, los seguros agropecuarios y forestales aun representan
una porcion reducida del mercado asegurador. Esta baja participacion refleja desafios estructurales del sector —
mayor exposicion climatica, creciente variabilidad productiva y necesidad de instrumentos mas modernos— y pone
de manifiesto el amplio margen existente para avanzar hacia esquemas de gestion de riesgos mas complejos,
diversificados y acordes a las condiciones del agro.

Nota completa

La actividad agropecuaria enfrenta una amplia gama de riesgos exdgenos que generan una marcada incertidumbre
sobre los resultados, motivo por el cual los productores combinan diversas estrategias de gestion para mitigarlos. En este
marco, el seguro agropecuario se consolida como una herramienta central para mitigar los riesgos a nivel produccion y
capital invertido ante eventos climaticos severos.

El presente informe analiza la evolucion de los seguros agropecuarios y forestales en Argentina entre 2003 y 2024,
utilizando la informacion proveniente de la Encuesta sobre Seguros en los Sectores Agropecuario y Forestal de la
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Superintendencia de Seguros de la Nacion, con datos correspondientes a gjercicios julio-junio de cada ano y expresados
en valores constantes de 2025.

Evolucién de la superficie asegurada y cambios estructurales en la composicion de cultivos

La superficie agricola asegurada con algun tipo de cobertura mas que duplico su extension desde los 11 millones de
hectareas observados en 2003 hasta alcanzar 23,5 millones de hectareas en 2024. En términos de composicion, hasta el
ano 2020 las oleaginosas concentraron el mayor porcentaje de superficie cubierta por algun tipo de seguro. No obstante,
a partir de dicho ano se produjo un cambio estructural en la configuracion de la demanda de coberturas, ubicandose los
cereales como el grupo de cultivos con mayor proporcion de superficie asegurada.

Hectareas aseguradas por tipo de cultivo
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Analizando la evolucion de la superficie agricola asegurada con algun tipo de cobertura durante el periodo bajo analisis,
ésta muestra un primer periodo de relativo estancamiento hasta el 2007 para, a partir de alli, expandirse con fuerza hasta
el ano 2013 cuando alcanzo un maximo relativo de 23,5 millones de hectareas. En 2014, sin embargo, se registré una
contraccion del 24,5% que inicid un estancamiento hasta 2018 para, a partir de alli, comenzar a recuperarse gradualmente.
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Mas alla del efecto de la sequia en 2023, para el ano 2024 la superficie asegurada logro recuperar la marca del 2013 e
incluso superarla levemente, con 23,6 millones de hectareas.

Del total de superficie asegurada, alrededor del 99% corresponde a cultivos anuales, mientras que los cultivos perennes
mantienen una participacion reducida. Hasta 2020, las oleaginosas dominaron la estructura del seguro agricola, con una
proporcion promedio del 62% frente al 37% de los cereales. Sin embargo, a partir de 2020 se produjo un cambio
estructural: los cereales pasaron a ocupar el primer lugar y entre 2020 y 2022 alcanzaron una participacion promedio del
51%, por encima del 48% correspondiente a oleaginosas. En 2023 la proporcion cereales/oleaginosas llego a
practicamente un equilibrio (49%/50%). En 2024, la tendencia volvio a invertirse, con una recuperacion marcada de los
cereales que ampliaron su participacion hasta el 59%, mientras que las oleaginosas descendieron al 40%.

Si bien en los ultimos diez afos la mayor cantidad absoluta de hectareas aseguradas correspondio a la soja, el cultivo que
historicamente mostré la mayor proporcion de superficie sembrada cubierta por seguros fue el trigo, con un promedio
del 57%, por su exposicion a eventos de granizo en noviembre y diciembre.

El caso del maiz resulta particularmente relevante: hasta 2019, la proporcion de superficie sembrada asegurada se
mantuvo estable en torno al 33%. Sin embargo, entre 2020 y 2023, la cobertura promedio se incremento en 20 puntos
porcentualesy alcanzo un 53% del area sembrada. Esta mayor propension se intensificd en 2024, donde la superficie
asegurada trepo al 92%, el valor mas elevado de toda la serie.
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Soja, Maizy Trigo - Area asegurada y proporcion del area
sembrada con cobertura
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Historicamente, los cultivos perennes o plurianuales han presentado primas por hectareal mas altas que los cultivos
anuales: en la ultima década promediaron 316,8 mil pesos por hectarea, frente a 25,4 mil pesos en los cultivos anuales.
Entre estos ultimos, durante el periodo 2014 y 2019 el maiz fue el mas costoso de asegurar, seguido por la sojay el trigo.
Sin embargo, desde 2020 se produjo un cambio en la estructura relativa de costos para Llos cultivos anuales, y la soja paso
a liderar con un promedio cercano a 40 mil pesos por hectarea, seguida por el trigo con 28 mil pesos por hectareay el
maiz con 24 mil pesos de prima por hectarea en promedio.

La ratio siniestros/prima muestra dinamicas distintas entre cultivos: el trigo es el cultivo mas volatil, con picos muy
elevados en 2016, 2019, 2023 y 2024, senal de una posible mayor exposicion a eventos climaticos severos. En cambio, la
sojay el maiz exhiben trayectorias mas estables y moderadas. La soja es la mas estable del conjunto, mientras que el maiz
mantiene niveles similares, pero registra un aumento entre 2022y 2024.

Hasta 2021, el maiz fue el cultivo con mayor capital asegurado por hectarea, seguido por la soja y el trigo. Desde 2022, la
soja paso a liderar ese indicador, desplazando al maiz al segundo lugar y manteniendo al trigo en tercero. En 2023y 2024
la jerarquia volvio a modificarse: la soja se mantuvo en primer lugar con 1,3 millones de pesos por hectarea, mientras que
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el trigo ascendid al segundo puesto con 898 mil pesos, y el maiz quedo tercero con 781 mil pesos de capital asegurado
por hectarea.

Granizo como cobertura lider y el retorno gradual de las pélizas con adicionales

La contratacion de seguros es una practica extendida en el sector agricola nacional, siendo actualmente la cobertura que
indemniza por danos provocados por el granizo la mas difundida.

Entre 2003y 2014, la cobertura por granizo concentro cerca de la mitad de las poélizas emitidas y, entre 2015y 2022, su
participacion se expandio hasta el 87%, consolidandose como la opcion predominante. No obstante, desde 2023 comenzo
a perder participacion, descendiendo al 67% en 2024. En contraste, la cobertura de granizo con adicionales promedio el
49% entre 2003y 2014, pero se redujo significativamente a un 13% en 2015-2022, reflejando un cambio estructural del
mercado. Aun asi, esta cobertura mostro senales de recuperacion y alcanzo una proporcion cercana al 19% de polizas
emitidas en 2024.

Los seguros multirriesgo mantuvieron una presencia marginal, representando apenas el 0,01% de las polizas emitidas.
Los seguros parametricosregistraron una mayor visibilidad entre 2020 y 2023, con un promedio anual de 98 polizas
emitidas. En 2024 solo tres de las 35 entidades del ramo ofrecieron seguros multirriesgo y no se identificaron companias
con oferta de seguros parametricos. Sin embargo, el caso del seguro publico-privado de la Provincia de Cordoba
organizado por ADIRA (Asociacion de Aseguradoras del interior de la Republica Argentina) atado a la incorporacion de
buenas practicas agricolas se erige como un seguro modelo en este segmento. En efecto, se trata de una herramienta
disenada para brindar cobertura integral frente a sequia, heladas, granizo, inundaciones, exceso de lluvias, viento, falta de
piso e incendio. La cobertura alcanzaria a mas de 500.000 hectareas de soja y maiz, con monitoreo satelital continuo,
modelos parametricos, respaldo internacional y aseguradoras lideres del pais. Al formar parte de una prueba piloto
provincial, la inscripciéon y la cobertura no tienen costo para el productor.

Esta importante iniciativa conto con la participacion del Ministerio de Bioagroindustria de la provincia de Cordoba junto a
representantes de IDECOR, Asecor, ADIRA y de las companias La Segunda Coop. Ltda. de Seguros Generales, San
Cristobal Sociedad Mutual de Seguros Generales, Sancor Cooperativa de Seguros Limitada y Compania de Seguros EL
Norte SA. junto a representantes de la Mesa de Enlace provincial.

En otro orden y siguiendo con el analisis, el costo promedio unitario que el productor paga por cada contrato de seguro
se resume en la relacion prima/péliza. Este indicador se ve directamente afectado por la escala de la superficie cubierta
por poliza, y también por el costo de la prima por hectarea. Analizando la evolucion de este indicador, se observa que el
mismo exhibio una tendencia decreciente entre 2003 y 2017 para la cobertura de granizo simple (con un promedio de 3
millones de pesos constantes por poliza). Sin embargo, a partir del ejercicio 2018, se impulso el costo promedio de la
prima por poliza al alza, con un incremento maximo del 39% en 2021. EL comportamiento ascendente se replico en el
indicador prima/hectarea, impulsado por la hecesidad de las aseguradoras de compensar un aumento de la
siniestralidad.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde _ DIRElCTDR: Dr. Julio A. Callzada
- -\ Cdrdoba 1402 | S2000AWYV Rosario | ARG
Informacionesy DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330

EStudios Econémicos DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se el d de la 3, puede ser rep cido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Riesgo y cobertura en el agro: un analisis estructural del mercado asegurador argentino - 09 de Enero de 2026

Prima/Hectarea por tipo de cobertura
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La relacion prima/péliza para la cobertura de granizo con adlicionales mostrd una evolucion similar a la observada para la
cobertura simple. En cuanto al indicador de primas/hectareas, éste registré una tendencia descendente hasta 2017y se
mantuvo sistematicamente por encima del costo de la cobertura de granizo simple, con excepcion de los anos 2012, 2016
y 2017.Sin embargo, a partir de 2020 se produjo un cambio significativo en la estructura relativa de precios: la prima por
hectarea de granizo con adicionales paso a ubicarse por debajo de la de granizo simple.

La ratio prima/péliza de los sequros multirriesgo exhibe una marcada volatilidad a lo largo del periodo analizado. Si bien
en 2022 se registro una fuerte reduccion del costo de la prima por poliza, el indicador volvio a incrementarse de manera
sostenida a partir de 2023, alcanzando en 2024 un valor promedio cercano a los 417 millones de pesos de prima por poliza
emitida. La relacion prima/hectarea para este tipo de cobertura se ha mantenido en un promedio de $29.000 en los
ultimos cinco anos. Dado los hectareajes asegurados (283.000 Ha) y el numero de polizas emitidas (48) para los datos
promedio de los ultimos cinco anos, se infiere que quienes contratan este tipo de seguros son productores relativamente
grandes. Es decir, productores que en promedio aseguran 5900 Ha por poliza.
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Argentina - Monto de primas emitidas por tipo de
cobertura - Precios constantes de 2025
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En términos de superficie cubierta, el seguro contra granizo mantuvo el liderazgo a lo largo de todo el periodo analizado
—con la excepcion de 2007—, alcanzando en los ultimos diez anos un promedio de 14 millones de hectareas aseguradas.
La cobertura de granizo con adicionales promedio 4,9 millones de hectareas en el mismo periodo, aunque mostro una
dinamica mas expansiva en los anos recientes, particularmente entre 2022 y 2024, cuando registro un incremento
sostenido en la superficie asegurada.

La transformacion del seguro agricola argentino

En terminos generales, aunque el monto total de primas emitidas en el mercado asegurador mostro una trayectoria
creciente, la participacion de los seguros agropecuarios y forestales dentro de ese total presentd una tendencia a la baja
entre 2010 y 2015, situandose en un promedio de 2,18%. Entre 2015y 2018, su participacion se estabilizé en torno al 1,33%,
luego de la caida abrupta registrada en 2014. A partir de 2018, el segmento retomo una senda de crecimiento que sélo se
vio interrumpida en 2023, para luego recuperar e incluso ampliar su participacion, alcanzando un maximo histérico de
participacion en el ejercicio 2024.
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Argentina - Monto de primas emitidas en el mercado de
seguros y participacion del sector agro y forestal
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El capital asegurado mostro una fuerte expansion entre 2006 y 2008, seguida por una etapa de estabilidad desde 2009
hasta 2017, cuando las variaciones interanuales compensaron subas y bajas. A partir de 2018 comenzoé un ciclo de
crecimiento sostenido que alcanzo maximos historicos en 2021y 2022 (28,7 y 29,8 billones de pesos). En 2023 se produjo
una contraccion del 35% Yy, aunque en 2024 hubo recuperacion, el capital asegurado (24,7 billones) se mantuvo por debajo
de los picos previos. Solo el 0,5% del capital corresponde a riesgos pecuarios, mientras que el resto pertenece a seguros
agricolas.

La cantidad de pélizas emitidas se mantuvo estable, con un promedio anual de 141.000, salvo incrementos significativos
en 2007, 2010 y 2024, afo que registrd el maximo historico (188.584 polizas). Las primas emitidas crecieron en torno al 7%
en el periodo analizado: tras las caidas de 2009, 2012 y 2015, la recuperacion iniciada en 2019 —con un aumento del 46%—
derivo en un maximo histérico de 957,7 mil millones en 2024. En cuanto a siniestros, la cantidad de eventos pagados se
mantuvo estable, con picos en 2013, 2019 y 2024, mientras que el monto total abonado por siniestros crecio en promedio
16% y alcanzo niveles récord en 2023y 2024 (506,51 y 880,12 millones de pesos).

Por ultimo, el indice de siniestralidad? registré un aumento promedio de 0,7 puntos porcentuales entre 2010 y 2024. Sus
maximos historicos se observaron en 2013y 2023, cuando alcanzo valores de 105,4 y 103,2, respectivamente,
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evidenciando que en esos anos la recaudacion por primas resultéd insuficiente para cubrir los montos pagados por
siniestros.

Los seguros agropecuarios como un instrumento de transferencia de riesgos

La produccion agricola es, en esencia, una fabrica a cielo abierto: opera bajo una exposicion permanente a fenomenos
climaticos que escapan por completo al control del productor. Conscientes de esta vulnerabilidad, los agricultores
desarrollan estrategias de mitigacion que abarcan desde la eleccion de cultivos y practicas de manejo hasta la definicion
del canal comercial, buscando amortiguar el impacto de eventos adversos sobre sus resultados.

La gestion del riesgo, sin embargo, requiere combinar estas decisiones privadas con instrumentos que aporten mayor
certidumbre a una actividad caracterizada por una elevada variabilidad entre rendimientos esperados y efectivamente
obtenidos. Entre estos instrumentos, los seguros agropecuarios cumplen un rol central al permitir transferir a entidades
especializadas los riesgos derivados de eventos climaticos de gran magnitud.

En un contexto donde el cambio climatico intensifica la frecuencia y severidad de los danos, se vuelve necesaria una
actitud proactiva por parte del sector publico, los productores y la industria aseguradora. Lo que esta en juego trasciende
el patrimonio individual de cada agricultor: se trata de resguardar la continuidad de una cadena productiva que explica
cercadel 20% del PBly del empleo privado del pais. Fortalecer los mecanismos de gestion del riesgo no es solo una
necesidad técnica, sino una condicion para la sostenibilidad del sistema agroindustrial argentino.

1/ as cifras monetarias se encuentran expresadas a valores constantes de 2025,
2 |ndice de Siniestralidad-((Siniestros Netos Devengados)/(Primas Netas Devengadas))
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