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cQue es lo que mas rindio en 2025 en materia de
iInversiones financieras?

Belén Maldonado - Bruno Ferrari - Emilce Terré

Entre las colocaciones mas habituales a nivel minorista, el plazo fijo probo ser mejor inversion en
2025 que la tenencia de dolares, en tanto la correccion del MERVAL dejé mas perdedores que
ganadores. CEDEARSs, FCl y criptos, otras alternativas a evaluar.

El ano 2025 estuvo signado por modificaciones en el regimen cambiario y monetario, que redefinieron las condiciones de
acceso al mercado oficial de cambios y generaron volatilidad en las tasas de interés, en el marco de un reordenamiento
macroeconomico y elevada incertidumbre frente al escenario electoral. El presente analisis se propone evaluar y
comparar diversas alternativas de resguardo e inversion disponibles para los ahorristas a lo largo del ano.

Délar y tasa de interés

El afo 2025 estuvo atravesado por diversos esquemas cambiarios en el transcurso del afio. Durante el primer trimestre,
nuestro pais opero bajo un esquema de controles cambiarios, popularmente referido como cepo, caracterizado por un
acceso restringido al mercado oficial de cambios tanto para personas humanas como empresas, Lo que resultaba en la
coexistencia de multiples tipos de cambio. El ritmo de devaluacion del tipo de cambio oficial seguia un esquema de
crawling peg, es decir, establecida en un aumento del 2% mensual hasta fines de enero, y del 1% mensual a partir de
febrero.

El 11 de abril, sin embargo, el gobierno anuncio el fin de la mayoria de los controles cambiarios que restringian el acceso
al mercado oficial de divisas a partir del proximo dia habil (14 de abril), de la mano de la aprobacion de un acuerdo con el
Fondo Monetario Internacional (FMI). Si bien aun subsistian algunas limitaciones para las empresas, este nuevo esquema
implicaba la eliminacion de restricciones cambiarias para personas humanas, permitiendo la compra de dolares en el
mercado oficial sin los limites de montos ni requisitos adicionales, junto con laimplementacién de un nuevo régimen de
tipo de cambio de flotacion administrada dentro de bandas, las cuales se ajustarian a un ritmo del 1% mensual. Durante los
primeros dias del nuevo esquema cambiario, se registro un sobreajuste en el valor del tipo de cambio, para luego
retroceder hasta encontrar su nivel de equilibrio. Este esquema continua vigente hasta la actualidad, y se modificara a
partir de enero, cuando las bandas cambiarias comiencen a ajustarse al ritmo del ultimo dato de inflacion mensual.
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Evolucion diaria del tipo de cambio en 2025
@BCRmercados en base a BCRAy Ambito
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En este marco, la cotizacidon del délar en el Banco de la Nacién Argentina (BNA), que funciona como referencia del tipo
de cambio oficial al publico, registré un incremento del 40,6% entre el ultimo dia habil de 2024 y el ultimo dia habil de
2025, por encima de la inflacion acumulada, que se estima en 30,6% para 2025,

Sin embargo, a fin de evaluar qué alternativa resultd mas conveniente en términos de rendimiento, resulta mas
pertinente considerar la evolucion del tipo de cambio financiero, que permanecio de libre acceso durante todo el ano.
Asi, se advierte que el délar correspondiente al Mercado Electronico de Pagos (MEP), operado a través de los mercados
bursatiles, terminé el afio con una suba entre puntas del 26,5%, levemente por debajo de la inflacion acumulada,
senalando una apreciacion real del peso argentino respecto al délar estadounidense.

Por su parte, en materia de colocacion de ahorros, los plazos fijos en pesos lograron ganarle a la inflacion. En lo que
refiere a los plazos fijos a 30 dias, se estima que los mismos rindieron un 39,2% acumulado a lo largo de 2025,
ampliamente por encima de la inflacion, mientras que Los plazos fijo UVA a 90 dias registraron un retorno total estimado
del 33,8%.
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Evolucion porcentualacumuladade inflaciony

principales activos de reserva en Argentinaen 2025
@BCRmercados en base a INDEC, BCRA y Ambito
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CEDEARsS ETF

Otra de las alternativas de inversiéon accesibles en el mercado local son los Certificados de Depdsito Argentinos
(CEDEARS), instrumentos financieros emitidos en Argentina que permiten acceder a activos del extranjero que no cuentan
con autorizacion de oferta publica en nuestro pais. Invertir en CEDEARS es equivalente a invertir en el activo extranjero, ya
que cada certificado emitido esta respaldado por un deposito del instrumento al que representa. Entre sus ventajas se
destaca que no es necesario abrir una cuenta en bancos o intermediarios del exterior para invertir en dichos activos, dado
que los certificados se negocian en Bolsas y Mercados Argentinos (ByMA) y se custodian en la Caja de Valores. Ademas,
dado que el activo original cotiza en una moneda extranjera, generalmente dolar estadounidense, los CEDEARS permiten
obtener cobertura del tipo de cambio.

Los activos subyacentes de los CEDEARs pueden ser acciones o fondos de inversion que cotizan en mercados del
exterior. A estos ultimos se los conoce como CEDEARs ETF (Exchange Traded Fund), los cuales estan respaldados por
fondos de inversion que buscan replicar el rendimiento de determinados indices, sectores o incluso regiones. De esta

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

cQue es lo que mas rindio en 2025 en materia de inversiones financieras? - 02 de Enero de 2026

manera, al comprar un CEDEAR de ETF se invierte en todos los activos que componen el fondo, obteniendo un alto grado
de diversificacion.

CEDEARs ETF: top 5 en rentabilidad en pesos en 2025
@BCRmercados en base a ByMA e Invertir Online
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Entre los CEDEARs ETF que registraron mayor rentabilidad en pesos durante 2025 se encuentra GLD (1113%), un
certificado que permite invertir en el ETF SPDR Gold Shares desde Argentina. Este fondo replica el valor del oro y esta
respaldado por lingotes reales, de manera que al invertir en el mismo se obtiene exposicion al precio del oro fisico sin
tener que comprarlo directamente.

El avance en el precio del oro encuentra sustento en un ano marcado por tensiones geopoliticas y comerciales
internacionales que impulsaron la demanda de activos refugio. Asimismo, la reduccion las tasas de interés por parte de
Reserva Federal de Estados Unidos (FED) y la debilidad del délar estadounidense sumaron apoyo a las cotizaciones del
metal precioso.

Detras de este instrumento se posiciona EWZ (181%), un CEDEAR que replica el iShares MSCI Brazil ETF, un fondo
gestionado por BlackRock que sigue el indice MSCI Brasil. Este instrumento ofrece una exposicion a las principalesy
medianas empresas del pais sudamericano, con participacion en sectores como finanzas, mineria y energia. Su gran
rendimiento en 2025 responde a una elevada demanda mundial de mineral de hierro y petroleo, la estabilizacion de las
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condiciones macroeconomicas en Brasil y la mejora de la confianza de los inversores hacia economias emergentes. En
tercer lugar, con una cotizacion mas volatil, se destaca ARKK (172%), un CEDEAR que replica el ETF estadounidense ARK
Innovation. Este fondo invierte en empresas con alto potencial de crecimiento en tecnologias emergentes, como la
inteligencia artificial (I1A), la robdtica, el almacenamiento de energia, entre otros. Su crecimiento se enmarca en un ano de
gran impulso de tecnologias ligadas a la IA asi como su integracion en otros sectores.

Finalmente, considerando la rentabilidad en pesos del ultimo ano, se destacan los CEDEARs EEM (167%) y FXI (163%). EL
primero representa el iShares MSCl Emerging Markets, un fondo compuesto por una canasta diversificada de acciones de
mercados emergentes, mientras que el segundo permite invertir en el iShares China Large-Cap ETF, un fondo que
replica el rendimiento de las 50 empresas chinas mas grandes listadas en la Bolsa de Hong Kong.

MERVAL

Por el lado de la renta variable de Argentina, el indice S&P Merval termina el 2025 con una variacion nominal positiva de
+20% que, si se ajusta por la inflacion estimada para el ano o la evolucion del dolar, culmina con un ajuste anual real
levemente negativo, de -10,2 0 -6,1%, segun el caso.

Ahora bien, dicho indice resume la tendencia del conjunto de empresas argentinas que cotizan en bolsa local, por lo que
la desempeno no es uniforme para todas ellas. Si se hace foco en el Panel Lider del S&P Merval, se observa que la
mayoria de las empresas termina el ano con variaciones hominales positivas, salvo el caso de COME (Sociedad Comercial
del Plata), EDN (Edenor), METR (Metrogas) y TXAR (Ternium Argentina SA).

Por otro lado, si se considera las variaciones anuales ajustadas por inflacion o el délar MEP, se puede observar que fue un
ano “selectivo’ en materia de empresas que registraron un resultado positivo en 2025, Esto, teniendo en cuenta que se
viene de varios anos de importantes subas en la bolsa argentina, lo cual dejo el escenario planteado para leves
correcciones a nivel general y de variada indole a nivel de empresas.

En el caso de las companias del sector financiero, luego de un gran ano 2024 en términos generales, el Unico ticket que
logro superar la inflacion y el dolar es BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos). Entre las empresas energeticas, se destaca
un saldo positivo para TGN4 (Transportadora de Gas del Norte) y TGSU2 (Transportadora de Gas del Sur), mientras que se
registraron caidas importantes en el caso de COME (Sociedad Comercial del Plata). Por el lado de las empresas del sector
de servicios de utilidad publica, se destacan fuertes subas de TRAN (Transener) frente a la inflacion y el dolar, con un
escenario opuesto para EDN (Edenor) y METR (Metrogas). Respecto al sector materiales, CEPU (Central Puerto) y LOMA
(Loma Negra) terminan con subas frente a los dos indicadores mencionados, mientras que TXAR (Ternium) registro bajas
importantes. Por ultimo, TECO2 (Telecom Argentina) - vinculada a telecomunicaciones - cierra el ano en baja frente al
indice de preciosy el dolar y CRES (Cresud) - relacionada a alimentos - con subas.
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(.. Desempeiio del indice S&P MERVAL y empresas del panel lider.

' Aiio 2025

iNDICE S&P MERVAL IMV 2.533.634,7 3.051.616,8 20% -1p0% 6%
Sector financiero

BANCO BEVA ARGENTINA BEAR 74206  9.140,0 23% -Th% -3%
BANCO MACRO BMA  11.032,7 13.570,0 23% -TB% -3B%
BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS BYMA 204,8 290,8 A2% 11,4% 15,5%
GRUPO FINANCIERO GALICIA GGAL  7.156,1 8.200,0  15% -{B0% -1IB%
GRUPO SUPERVIELLE SUPY  3.5151 3.570,0 2% [Z28l0 % W%
BANCO DE VALORES VALO 4374 550,5 26% -4f1% 05%
Sector energético

SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA COME 110,2 59,5 -46% e [ S %
TRANSPORTADORA DE GAS DELNORTE  TGNO4  3.414,3 4.802,5 41% 10,1% 14,2%
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR TESUZ  6.733,1 5.325,0  38% ?,b% 12,0%
YPF YPFD  50.300,0 54.600,0 9% 2% -18D%
Sector de servicios de utilidad piblica

EDENOR EDN  2.540,0 2.336,0 -8% [ =388 (=345
METROGAS METR  2.785,0 25475  -9% [=am % [-3500%
PAMPA ENERGIA PAMP  4.190,0 5.260,0  26% -50% -10%
TRANSENER TRAN  2.387.6 3.577,5 50% 19 2% 23,3%
Sector de servicios de comunicacién

TELECOM ARGENTINA TECOZ  3.059,1  3.527,5 15% -155% -1{2%
Sector de materiales

ALUAR ALUMINIO ARGENTINO ALUA 892,0 990,5 11% B ) 1 15
CENTRAL PUERTO CEFU  1.770,0 2.612,5  48% 17,0% 21,1%
LOMA NEGRA LOMA 28800  3.8850  35% 4,8% 8,4%
TERMNIUM TXAR £95,0 672,0 -25%  [(EEs% [EEEM%
Sector de productos de primera

CRESUD CRES 1.401 1.918 37% 6,3% 10,8%

@BCARmercados en base adatos de BYMA & TradingView

Fondos Comunes de Inversion (FCI)

En el caso de los FCI, existen diferentes tipos de instrumentos considerando la composicion por renta fija, mixta y variable.
En el siguiente cuadro se muestran los fondos con mejores y peores resultados segun la composicion de activos.

Entre el conjunto de fondos mapeados del tipo renta fija en pesos es donde se identifican los FCl que mas rindieron, pero
los que peor rindieron tuvieron resultados muy bajos. Por el lado de los fondos con activos de renta mixta, los que mejor

resultado obtuvieron lograron superar la variacion del dolar, mientras que los de peor performance tuvieron variaciones

positivas en terminos nominales, aunque perdieron contra la divisa estadounidense. En el caso de los FCl de renta
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variable, no todos los fondos tuvieron variaciones positivas en términos nominales y ninguno de los FCI mapeados logro
ganarle a la variacion del doélar. Por ultimo, los fondos de renta fija en dolares mostraron resultados positivos en
generales, con los de mejor desempeno mostrando muy buenos rendimientos si se compara con los otros tipos de
fondos.

Rendimiento de los principales fondos comunes de inversion
(FCl) que mas aumentaron y disminuyeron en 2025.

Fondos C del is Rend. neto
ondos Comunes de Inversion
(FCI) Rend. 2025 devar% PerfiL Horizonte
Dolar MEP
RENTAFIJAEN PESOS
i .
] Med
BALANZ SOJA - CLASE A ?L,l?% 46,67% Moderado el 1ane
] plazo
i Medi
ALLARIA RENTA MIXTA Il - CLASE B 53,88% 27,38% Maoderado El ano
i plazo
i Mediano
ALLARIA RENTA MIXTA I - CLASE A 53,49% 2?,59% Moderado l
plazo
Mediano
DELTA MONEDA - CLASE B 1,97% }53% Conservador lazo
Mediano
DELTA MONEDA - CLASE A 21% },29% Moderado lazo
DELTA PYME - CLASE A ,39% ,11%  Conservador Largo plazo
RENTAMIXTAEN PESOS
[ M L'l
BALANZ RENTA MIXTA - CLASE A 34% 1#,8#% Moderado Zl;::‘j
! Medi
FIMAMIX | - CLASEC 02% d‘ﬂ% Conservador edlano
; plazo
: Mediz
FIMA MIX | - CLASE B 85% §35%  Conservador ediano
| plazo
DELTA MULTIMERCADO | - CLASE B 15,62% -D,88%  Moderado Largo plazo
DELTA MULTIMERCADO | - CLASE A 15.05% -31,45% Conservador Largo plazo
ALLARIA DIVERSIFICADO - CLASE B 97% 53% Conservador Largo plazo
RENTAVARIABLE EN PESOS _
FAKCSIITTATIO ACCIAKES AR _F B ‘J‘ 00 _l =104 Manecanmadar | ards nlara
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el TN L MY MU P T R U T e B S L= b g L BT RN L CL-LF AR A L=F A ry
COMNSULTATIO RENTA VARIABLE-C. B 20,82% Conservador Largo plazo
SCHRODER RENTA VARIABLE - C. A 20,18% Moderado Largoplazo
INTEGRAE ACCIOMES - CLASE A -0,68% Conservador Largo plazo
) Mediano
PARAKEET CAPITALPLUS - CLASEB ,32% 82% Agresivo olazo
Medi
PARAKEET CAPITAL PLUS - CLASE A - ,?ﬁ.% |},25% Agresivo El ano
plazo
RENTAFUJAEN DOLARES
Mediano
TORONTO TRUST CRECIMIENTO -C. B 20,79% Moderado o !
azo
Mediano
TORONTO TRUST CRECIMIENTO -C. A 48% Moderado ,
plazo
COMPASS AHORRO EN DOLARES-C. B 16,76% Agresivo  Corto plazo
ALLARIA DOLAR AHORRO - CLASE A 53% Conservador Corto plazo
TORONTO TRUST M.M. DOLAR - C. B 34% Conservador
Mu
TORONTO TRUST M.M. DOLAR - C. A 24% y
conservador

@BCRmercados en base a Bull Market Brokers

Criptomonedas

Finalmente, en lo que refiere a lainversion en criptoactivos, se advierte que los mismos mostraron un desempeno con
importantes altibajos a lo largo del ano 2025, Por un lado, el Bitcoin, la criptornoneda de mayor capitalizacién de mercado
del mundo, registré una caida punta a punta del 5%, aunque esta tendencia no fue regular a lo largo de los meses. De
hecho, el Bitcoin alcanzd un maximo historico a principios de octubre, de manera que entre principios de abril (menor
valor en el ano) y aquella fecha la variacion acumulada fue del 63%. Este incremento resulto de una convergencia de
factores, entre los que se incluyen entradas de transferencias electronicas de fondos institucionales, una reduccion de la
oferta y condiciones macroeconomicas internacionales, como bajas en las tasas de interés, que hicieron mas atractivos a
los activos de riesgo, como las criptomonedas.

Un mesy medio después, sin embargo, la cotizacion del Bitcoin se habia contraido mas de un 32%, para luego
estabilizarse. En este sentido, el rescate de los mismos fondos que habian impulsado una suba propicio la contraccion.
Asimismo, el incremento en los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos (Treasuries) elevo el retorno
disponible en activos considerados mas seguros, volviendo relativamente menos atractivos a los activos riesgosos.
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cQue es lo que mas rindio en 2025 en materia de inversiones financieras? - 02 de Enero de 2026

Evolucion porcentualacumulada de la cotizacionen

dolares de las principales criptomonedasen 2025
@BCRmercados en base a Investing

ETHEREUM —BITCOIN 22/8/2025:
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Ethereum, otro criptoactivo de lo mas importantes, se contrajo aln mas marco una caida del 11% entre fines de 2024 y
finales de 2025, con altibajos incluso mas pronunciados. Si bien la variacion de precio de esta criptomoneda esta
respaldada por fundamentos similares a los analizados en el parrafo anterior, en este caso se suma que Ethereum puede
generar retornos por staking, esto es, obtener un “rendimiento” por ayudar a validar transacciones y asegurar la red, mas
alla de la ganancia o pérdida por precio. Este atributo tiende a sostener el interés en este instrumento cuando el mercado
busca rendimiento y no solo exposicion al precio.

De esta manera, siguiendo la misma tendencia que el Bitcoin, aunque mas acentuada, Ethereum marco una caida del 56%
en el primer trimestre del ano, seguido de una sélida suba del 228% entre el segundo y tercer trimestre -alcanzando un
maximo historico hacia fines de agosto- para luego contraerse un 43% entre dicho maximo y fines de noviembre,
manteniendo cierta estabilidad hacia finales del aio. Asi, queda de manifiesto que a mayor riesgo es posible obtener
grandes ganancias, al igual que pérdidas de importante magnitud.
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