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;Que aporta la mineria a la economia argentina?

Camara Argentina de Empresas Mineras (CAEM) - Bolsa de Comercio de Rosario (BCR)

Elaporte de la mineria a la economia argentina sube mas de un 8,5%, aunque a varias velocidades y
elevada heterogeneidad. Las exportaciones cierran el ano creciendo mas de un 27% y con records
historicos.

Autores del reporte:
Nadav Rajzman (CAEM)
Guido DAngelo (BCR)

Sintetizamos a continuacion los principales aportes del sector minero a la economia argentina, que concluye el 2025 con
los siguientes hitos:

e Laactividad con varias velocidades: oro y plata muestran récord de exportaciones, pero con caida de la
produccion; litio con leve suba de las ventas externas, pero fuerte crecimiento productivo, mientras rocasy
minerales industriales aun no recuperan niveles de 2023.

e El 2025 cierra con récord de exportaciones minerasy aporte neto de divisas. La participacion de la mineria en las
exportaciones llega a maximos historicos. El agro y la mineria fueron en la ultima década los Unicos dos aportantes
netos de divisas del pais.

e Lamineria es el mayor inversor del Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones (RIGI), concentrando casi el
65% del total de aplicaciones al régimen.

En términos de cuentas nacionales, el aporte de la mineria® al PIB crecié 8,5% si comparamos el tercer trimestre de 2025
con el mismo periodo del 2024. Promediando el aporte minero a la economia nacional de Los primeros nueve meses del
ano, este se registra un 5,7% por encima del 2024. Sin embargo, la mineria espera cerrar un ano a varias velocidades.

Sin duda destaca el desempeno exportador de la mineria metalifera. Como comentabamos a mediados del ano, el 2025
podria marcar nuevos récords para la mineria argentina. Cuando finalice el ano, se confirmara el récord de exportaciones
mineras en la Republica Argentina y quinto aflo consecutivo de crecimiento. Las exportaciones mineras habrian cerrado
el afo cerca de los US$ 5900 millones, equivalentes a un alza proximo al 27% respecto al 2024. Este nivel es también la
mayor participacion de la mineria en las exportaciones argentinas de la que se tenga registro, representando casi un 7%
de las exportaciones argentinas del 2025, cerca de US$ 5900 millones sobre un total exportador argentino que se estima
que se acerque a US$ 86.000 millones en 2025,

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde . DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 54 DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N° 112165763, pu roducido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario



https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/el-2025-podria

BOLSA Informativo semanal

DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

¢Qué aporta la mineria a la economia argentina? - 02 de Enero de 2026

Participacion de la mineria en las exportaciones

nacionales
En base a datos de INDEC y estimaciones propias
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Exportaciones mineras —Participacién de la mineria en las exportaciones

Segun los datos disponibles hasta noviembre, el oro y la plata representan aproximadamente 81% de las exportaciones
mineras argentinas. No obstante, los precios en maximos historicos para ambos minerales explican en gran medida este
record exportador, ya que los volumenes fisicos de produccion se encuentran desde 2019 en un contexto de contraccion.
Esto ocurre por la madurez de esas operaciones -muchas de las cuales se encuentran en actividad desde la déecada del
Q0- v la falta de incentivos para realizar nuevas inversiones durante los ultimos anos. De las 8 operaciones, al menos la
mitad mantiene un horizonte de produccion (Life of Mine) de menos de 4 anos, lo cual vuelve preocupante la situacion de
un rubro con aporte tan significante a las exportaciones.

Como contracara, el litio mostro un crecimiento significativo de su produccion en Argentina, a pesar de los bajos precios
de referencia internacionales. Las empresas han invertido mas de US$ 7000 millones para poner en marcha las siete
plantas productivas que se encuentran al cierre de este ano, no obstante los valores de exportacion superaran
levemente a los de 2023 (USD 835 millones), uno de los anos de mayor alza de precios. Este ano finalizara con una
produccion que posiblemente se aproxime al rango de 100-110 mil toneladas de carbonato litio equivalente. Esto es un
35%-45% de crecimiento interanual respecto a 2024 y 140% respecto al ultimo maximo de exportaciones (2023).
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Finalmente, la produccion de rocas y minerales industriales es mucho mas heterogénea que los rubros mineros
anteriores. Con presencia en todo el pais, se calcula que unas 50.000 familias viven de su actividad, gran parte de ella
vinculada directamente a la construccion, hoy aun muy golpeada por el freno de la actividad. Si bien el indicador sintético
de la construccion (ISAC) muestra un alivio respecto a 2024 (a octubre muestra un crecimiento promedio del 8%), en la
comparacion con 2023 esta aun 24% por debajo.

Uno de los dos unicos aportantes netos de divisas del pais

Las exportaciones mineras son esenciales para la produccion, el trabajo y el comercio exterior de muchas de las
provincias argentinas. En Catamarca, Santa Cruz, San Juan y Jujuy las exportaciones mineras representan mas del 80% del
comercio exterior de cada una de estas provincias, mientras que en Salta representan mas del 44%, de acuerdo con datos
de la Secretaria de Mineria.

La mineriay el agro tienen un factor estructural comun para la economia argentina. Ambos emergen como Los Unicos
sectores de la economia nacional que generan un aporte neto positivo de divisas al pais. Es decir, generan exportaciones
por encima de sus importaciones, siendo ambos sistematicamente superavitarios en generacion de divisas. Desde enero
del 2003 hasta nuestros dias la mineria ha tenido todos los meses un balance cambiario positivo. Es decir, no ha habido un
mes en mas de veinte anos en donde el sector minero no haya ingresado mas dolares de los que egreso, como bien
destaco un informe reciente de la Secretaria de Mineria.

En los ultimos 20 anos el 7,5% de las divisas netas del pais fueron generadas por la mineria, mientras que el 92,5% restante
fue aportado por la agroindustria. Mientras que la agroindustria exporta en promedio seis dolares por cada dolar
requerido en importaciones en los Ultimos cinco anos, la mineria exporta 9 dolares por cada délar de importacion. En
linea con los niveles récord de exportaciones, la liquidacién de divisas y aporte neto de la mineria esperan cerrar el 2025
en maximos histéricos.
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Aporte neto de divisas de la mineria
Cobros de exportaciones netos de pagos de importaciones por sector
econdémico
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El protagonista de la inversion extranjera en la Argentina

La mineria es el mayor inversor del Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones (RIGI). Casi el 65% de las aplicaciones
al RIGI consiste en inversiones mineras. Dentro de este grupo, los proyectos que tienen al cobre por mineral principal
concentran el 73% de las aplicaciones mineras al RIGI.

No conforme con ello, la mineria es el principal sector de ingreso neto de divisas por inversidn extranjera directa (IED) si
tomamos el periodo 2003 y 2024, de acuerdo con la Secretaria de Mineria. Esto se sigue verificando para el 1er semestre
del 2025, tanto si tomamos el renglon de aportes de capital como si consideraramos a todos los puntos de IED relevados
por el BCRA.
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Aportes de capital por Inversion Extranjera Directa

1er semestre de 2025
En base a datos del BCRA
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1 Se consideran en conjunto los sectores Extraccion de minerales metaliferos y Explotacion de minas y canteras n.c.p.,
integrantes de la letra C - "Explotacion de minas y canteras” de las cuentas nacionales relevadas por INDEC.
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