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Las proyecciones de maiz temprano le marcan el
pulso a la logistica 2026

Matias Contardi - Franco Peninno - Emilce Terre

Con una proyeccion record de 61 Mt para el maiz 25/26, la alta participacion de siembras
tempranas anticipa un flujo logistico inedito hacia marzo-abril, que podria llevar los ingresos a
puerto a maximos historicos y condicionar precios y comercializacion.

La recarga de humedad en los suelos de los ultimos meses y la regularidad de lluvias en pleno desarrollo critico del maiz
en gran parte del territorio nacional generan excelentes perspectivas para el maiz temprano en Argentina. Segun la
Secretaria de Agricultura Ganaderia y Pesca (SAGyP) practicamente toda el area agricola nacional tiene niveles de
humedad que van de muy buenos a excesivos y practicamente no hay maices que estén en condiciones regulares o
malas. Teniendo en cuenta lo que se ha visto con el desempeno de la cosecha de trigo este ano, se hace muy dificil
descartar aumentos en la produccion de maiz para la nueva campana.

Ya simplemente basandose en rindes normales, la expectativa de produccion para la campana maicera 2025/26 de GEA-
BCR apunta a 61 Mt, un récord historico. Pero si sobre esa base imputamos la alta participacion de las siembras tempranas
en el total, se tiene que ésta condicionara todo el flujo logistico a puerto a partir de marzo del ano proximo.

Para comenzar, el area sembrada con maiz temprano alcanzé un récord este ano, segun estimaciones propias en base a
datos de avances de labores de SAGyP. Sobre ello, haciendo un gjercicio tedrico y extrapolando los rendimientos
observados por cada delegacion nacional en los ultimos diez anos, si el rinde se ubica en el promedio de la ultima
deécada, la produccion total de maiz temprano, que se cosecha en torno al mes de marzo, seria un 40% mas alta que el
promedio de los ultimos cinco anos. Ahora bien, si en base a las excelentes perspectivas que se tiene a la fecha el rinde
alcanza el 75% de la mejor productividad historica para cada zona, la cosecha de maiz temprano seria un 58% superior a la
del ultimo lustro y, finalmente, si iguala su mejor rendimiento, estariamos hablando de una produccion de maiz temprano
un 70% superior al promedio de cinco anos.

Partiendo de estos tres escenarios (rinde promedio, rinde al 75% de su mejor marca historica y rinde maximo registrado a
la fecha), y suponiendo que no hay una falla productiva generalizada, el potencial de flujo de maiz en el mercado interno
seria inedito. Teniendo en cuenta que el despacho de maiz a puerto se registraria mayormente en torno al mes de
marzo/abril, justo cuando comienza a cosecharse la soja, y en el marco de una produccion récord de trigo, el ingreso de
camiones a puertos del Gran Rosario podria ser un 80% mayor al promedio de los ultimos 10 afios, y entre un 25% Yy un 30%
mas alto que el maximo anterior. En otras palabras, se adelantaria la estacionalidad de descarga tipica que se observa
durante el mes de abril y marcaria maximos historicos para los meses de la cosecha gruesa.
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Ingreso de camiones al GR por mes: proyeccion 1° mitad de
2026

Analisis de sensibilidad segiin escenario de produccion maiz temprano
@BCRMercados en base a SAGyP, GEA, BCBA y estimaciones propias
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“Sapln escenarlos de rinde exclusivamentes de maiz temprano, teniendeen cuenta la superfick sembrada parala2025/26

En el mercado, los precios futuros de maiz ya reflejan optimismo por el lado del maiz temprano. La presion de cosecha es
un viejo conocido en el mercado de granos, pero si se confirma una gran performance en la campana 2025/26 puede
acentuarse aun mas.

Teniendo en cuenta las proyecciones récord para la cosecha del temprano, la relacion entre los contratos de abril v julio
(de referencia para el maiz temprano y tardio) es la mas baja en por lo menos de la ultima década. Es decir, en base a la
oferta esperada de maiz el afo que viene, el “premio” que se negocia en el mercado de futuros por maiz temprano sobre
tardio es minimo.
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Futuros agro: Maiz temprano / Maiz tardio
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Esta dinamica es aun mas relevante teniendo en cuenta el ritmo de comercializacion de la campana actual de maizy de la
2025/26. De la actual campaia 2024/25 solo se comprometieron por contrato 31,5 Mt de maiz, 20% menos que el afio
pasado a esta altura. Ademas, teniendo en cuenta la produccion de esta campana y neteando las toneladas de
autoconsumo, alin quedaria por ponerle precio al 28% de la cosecha, cuando el promedio es del 9%. Mientras tanto, por la
campana 2025/26, se comprometieron anticipadamente 7,5 Mt, de las cuales menos de la mitad tienen precio firme.

La soja no escapa a la espiral descendente del maiz

Para cerrar, un comentario respecto a la soja, cuyos fundamentos bajistas combinados con una oleada de ventas en
Chicago marcaron la tercera semana consecutiva en baja.

En Brasil el avance de la siembra de soja ya alcanza el 94% de la superficie objetivo a nivel nacional, 3,5 p.p. por encima de
la media, por Lo que el ritmo de implantacion ya se puso completamente al dia en los campos de ese hermano pais. En su
ultima estimacion mensual, CONAB, la agencia gubernamental brasilera, apuntoé su proyeccion de soja para el ano que
viene en 177 Mt, 6BMt mas que el ano pasado y récord historico.
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La oferta sudamericana seria mayor al ano pasado y las buenas condiciones en Mato Grosso y Mato Grosso do Sul
apuntalan el optimismo hacia 2026. Es en este escenario donde se enmarcan las especulaciones en torno a Chinay su

ritmo de compras actual y futuro a Estados Unidos, el FOB brasilero para el ano entrante se mantiene mas competitivo en
precio que el norteamericano.

En Chicago, el precio de la soja ya ajusto a la baja un 9% (US$ 38/t) desde el ultimo pico de noviembre, cuando el
optimismo por el acuerdo habia llegado a su cenit. En ese entonces, la posicién de los fondos especulativos llegd a un
maximo de cinco afios marcando un rally impresionante de compras netas por 230.000 contratos en veintiséis dias habiles
que impulsé el precio en US$ 50/t. Desde entonces y frente a la decepcion por la mediocre materializacion del acuerdo,
la evolucion de la cartera cambid completamente su direccidon y ya se desarmoé en un 30%, presionando las cotizaciones.

Soja Chicago: evolucion del contrato mas operadoy la

posicion neta de los fondos especulativos
@BCRMercados en base a LSEG
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Mas alla del desarme de posiciones largas de estas ultimas semanas, los fondos mantienen una cartera comprada
estimada en 168.000 contratos, maximos desde el 2023. Por Lo tanto, aun resta mucho “poder de fuego” para continuar
con el desarme lo que podria acentuar la tendencia bajista en Chicago, si es que las expectativas frente al flujo
internacional de soja no cambian de rumbo.
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