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Impacto de la baja de DEX entre los principales
productos agro

Matias Contardi - Tomas Rodriguez Zurro - Bruno Ferrari — Julio Calzada

El 9 de diciembre el ministro de Economia anuncio una baja permanente en los DEX de los
principales productos agro. Esto implica una mejora en los precios FAS Tedricos y una disminucion
en la presion fiscal directa para el sector de USD 511 millones.

El ministro de Economia - Luis Caputo — anuncio el g9 de diciembre una baja permanente en los Derechos de Exportacion
(DEX) de los principales productos agroindustriales exportados por Argentina. El dia de hoy, viernes 12 de diciembre se
publico en el Boletin Oficial el Decreto 877/2025, el cual oficializa dicha rebaja de DEX para los principales productos
agro.

En general, se establecié una reduccion aproximada del 20% para el trigo, girasol y cebada, mientras que de un 10% para
los productos del complejo soja y para el maiz. Especificamente, para los principales productos las alicuotas se reducen
de la siguiente manera;

- Soja: de 26% a 24%

- Subproductos de soja: de 24,5% a 22,5%
- Trigo y cebada: de 9,5% a 7.5%

- Maiz y sorgo: de 9,5% a 8,5%

- Girasol:de 5,5% a 4,5%

Impacto fiscal afio 2026: US$ 511 millones menos de recaudaciéon por DEX

La rebaja de alicuotas para los principales granos y derivados se estima tendra un impacto fiscal directo de US$ 511
millones en el ano 2026, dejando la recaudacion por este concepto en un estimado de US$ 4.809 millones bajo el nuevo
esquema, lo que representa una caida del 10% con relacion a lo que se proyectaba a recaudar bajo el esquema de
alicuotas anterior.
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No obstante, comparando con lo estimado a recaudar para el ano 2025, la recaudacion proyectada se mantiene
practicamente estable (US$ 4.805 millones vs. US$ 4.809 millones).

La explicacion a esta estabilidad interanual a pesar de la baja de alicuotas se encuentra en el programa de “retenciones
0%" que estuvo vigente a fin de septiembre. Bajo ese esquema, se declararon para vender al exterior casi 20 Mt que no
tributaron Derechos de Exportacion, lo que representa casi un 20% de las 106 Mt vendidas al exterior durante el ano que
corre. Ademas, de esas 20 casi 14 Mt fueron de productos del complejo soja, que estan gravados por una alicuota superior
al resto y que, de haber sido gravadas hubieran elevado la recaudacion del ano pronto a finalizar.

Direccién de
Informacionesy
Estudios Econémicos

DE COMERCIO
DE ROSARIO

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG
Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, entra inscripto en el de la haij yuede ser repr do de manera total o parcial citando como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

Impacto de la baja de DEX entre los principales productos agro - 12 de Diciembre de 2025

Derechos de Exportacion de los productos del complejo soja
Total anual. Millones de délares

e
8

7.571

:
%

6.000
. dAwd
2
& 5.000
g 4.336
3.967
< 4.000 3.771 3.646
]
=
2 3,000
s 2.256
2.000 '
1.000
0
2022 2023 2024 2025 (e) 2026 (alic. 2026
anteriores) (alicuotas

nuevas)

B Hanna Soja DOAceite Soja B S50ja

Impactos en los precios FAS Tedricos. La baja en DEX mejora la capacidad de pago en el mercado local

La menor carga impositiva, fruto de la reduccion en Derechos de Exportacion (DEX), conlleva a un incremento en el
poder de compra del sector exportador, apuntalando el precio que puede negociarse en el mercado interno. Es decir, la
reduccién de DEXimplica un incremento potencial en el precio percibido por el vendedor (productor, acopiador etc.)
debido a las caracteristicas propias del comercio internacional de granos.

Esta no ha sido el primer recorte a las alicuotas de exportacion de productos agroindustriales del ano, sino que en
contadas ocasiones se han reducido, de forma temporal primero y permanente después, incrementando el poder de
compra del sector exportador frente a un mismo precio de venta.

En base a los precios actuales, es posible analizar como varia el FAS tedrico (capacidad tedrica de pago) con distintos
niveles de alicuotas. En lo inmediato, dado un mismo precio de venta, el FAS tedrico con el nuevo nivel de retenciones
anunciado para el complejo soja aumenta un 3% si comparamos con los DEX vigentes a la semana del 5 de diciembre.
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Sin embargo, a la hora de comparar el efecto de reduccion de retenciones en términos interanuales, la diferencia es
mucho mas significativa. Hacia comienzos del 2025 el sector agroindustrial afrontaba retenciones del 33% para soja 'y del
31% para aceite y harina de soja. Si estas alicuotas se hubieran mantenido hoy en dia, el FAS tedrico de la soja seria de US$
286/t Con el nivel de retenciones anunciado recientemente, el FAS tedrico es de US$ 326/t, un 14% mas.

FAS teorico en dolares, estimacion 9/12/2025
@BCRMercados: Ejercicio de sensibilidad en el nuevo esquema DEX
Precios FOB del ditima dia habil segdn J.J. Hinrichsen y Agrosud
Producto: Soja Industria* Maiz Trigo 11,5% Trigo 10,5%
FOBE 474 218 205 157

FAS tedrico segun nivel de retenciones ;

ia) Alicuotas vigentes a

principios de afo 230 182 170 E 162

(b) Alicuotas vigentes ala |

semana pasada 320 188 175 E 167
(c)Muevas alicuotas | | L
anunciadas 329 180 178 E 171
VarFASteorico(clvs(a) | 1% | 4% | 8% | &%
Var. FAS tedrico (c)vs (b) 30 1% 2% | 3%

* Responds al precio de exportacion de aceite, harina y pellets cascara de soja penderadas por su participacion en el rinds de extragcian
=+ DEX vigentes a principios de afo: 33% para soja, 31% para aceite y harina de soja, 12% para trigo y maiz

=++*DEXvigentes hasta la semana pasada: 268% para soja, 24, 5% para aceite y harina de soja, 9,5% para trigo y maiz

=«s& DEX anunciadas: 24% para soja, 22,5% para aceite y harina de soja, B.5% paa malz, 7,5% para trigo

Actualizacién de los cuadros comerciales: Resta que se le fije precio a 26,37 Mt entre soja y maiz 2024/25y 21,12 Mt de
trigo nuevo 2025/26

Desde el plano comercial doméstico, todavia se esta transcurriendo la campana 2024/25 de soja, maiz, sorgo y girasol. En

el caso de trigo y cebaba acaba de comenzar en el mes de diciembre el nuevo ciclo comercial 2025/26. AL mismo tiempo,
se recalca que, en el girasol, si bien aun esta transitando la campana 2024/25, en el mes de enero ya inicia oficialmente la
nueva campana 2025/ 26.

Si se hace foco en los dos principales cultivos en materia de produccion, falta que se le ponga precio a 26,37 Mt entre soja
y maiz 2024/25, que equivale a unos USD 6.937 millones segun la valuacion FAS a precios actuales. Por el lado del trigo,
que recien comienza el ciclo 2025/26 falta que se le ponga precio a 21,12 Mt que equivale a unos USD 3.612 millones en
términos de valuacion FAS.

A continuacion, se presentan los cuadros comerciales actualizados a comienzos de diciembre de los tres principales
granos producidos en Argentina:

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y \ DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N° 16576 r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Impacto de la baja de DEX entre los principales productos agro - 12 de Diciembre de 2025

Por el lado de la soja, en el mercado local ya se comprometieron 40,6 Mt de la campana 2024/25 a comienzos de
diciembre, de las cuales 32,6 Mt ya tienen precio firme. En este marco, aun quedan por comercializar 4,2 Mt adicionales de
la campana actual y falta ponerle precio a 12,2 Mt. En términos relativos de la produccion, se arriba a que un 25% de la
cosecha aun no tiene precio firme, mientras que la campana previa a igual fecha faltaba el 32% respectivamente.

Soja: indicadores comerciales de la campana 2024 /25
@BCRMercados en base a CAC y SAGyP***

i Prom.

Al 3/12 2024/25 23/24  wns-2y2
Produccién 49,502 50.002 45,925
Toneladas comprometidas 40.652 33917 | 36.431
Toneladas con precio 32.606 28.716 31.845
Disponibles para vender* 4,197 10.946 3.244
_Como%delaproduccion | 8% 2% | 7%

En mill. USD segln FAS i 1.448 3.765 954
Falta fijar precio®* 12.242 16.147 7.830
_Como % delaproduccién | | 25% I 32% 4 7%

En mill. USD segin FAS 4,225 i 5,554 2,302

Precio Pizarra Prom. 345 344 294

*Tiene en cuentalas toneladas comprometidas v el uso como semillay otros
** Tiena en cuenta |as toneladas comprometidas con precio y el use como semillas y otros.

*** Log valores que hacen referéncia a volumen estan exprésados en miles de toneladas

Por el lado del maiz, partiendo de una produccion 2024/25 estimada en 50 Mt ya se comercializaron 31,26 Mt, de las
cuales 28,18 Mt ya tienen precio firme. Si se centra el foco en el maiz que entra al circuito comercial, aun quedan por
vender 11,05 Mty que se le ponga precio 14,13 Mt. En este sentido, falta que se le ponga precio al 28% de la produccion
estimada, frente al 20% registrado a igual fecha del ano pasado.
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Maiz: indicadores comerciales de la nampaﬁa 2024/25
@BCRMercados en hase a SAGyP***

| 5 Prom.
Al 3/12 2024/25 2023/24 17/18 - 21/22
Produccion 50.000 52.500 47.672
Toneladas comprometidas 31.267 39.073 39.883
Toneladas con precio 28.189 34.685 36.701
Disponibles para vender* 11.054 6.210 1.586
Como % de la produccion 22% ‘ 12% 3%
En mill. USD segtin FAS i 2.121 1.091 § 268
Falta fijar precio** 14.132 10.598 4.768
Como % de la produccién | 28% 20% 10%
En mill. USD segun FAS 2712 1862 | 805
_ Precio Pizarra Prom. 192 176 169

* Tiene en cuenta las toneladas comprometidas y el uso como semilla y consuma en chacra.
**Tiene en cuenta las toneladas comprometidas con precio y el uso como semillas y consumo en chacra.

=** Los valores gue hacen referencia a volumen estan expresados en miles de toneladas

Por ultimo, en el caso del trigo, recientemente terminod la campana comercial 2024/25y ya se dio comienzo al ciclo
2025/26, que viene con un gran salto en materia productiva al arribarse a récord de 27,7 Mt.

En materia comercial, en las ultimas semanas comenzo a acelerarse el ritmo de ventas domésticas, pero hasta el
momento se vendieron 8,23 Mty se le puso precio a 5,4 Mt. En este sentido, solo el 19% de la produccion estimada
2025/26 tiene precio firme, por lo que la baja en DEX tiene un impacto amplio en lo que es la nueva campana.

Hacia adelante, resta que se comercialicen 18,31 Mt de trigo y que se le ponga precio a 21,13 Mt segun las ultimas
estimaciones disponibles en materia de produccion. En relacion con la produccion, falta ponerle precio al 76% del total,
guarismo relativamente en linea con el ano pasado, aunque mas alto que el promedio de las ultimas ocho campanas.
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Trigo: indicadores comerciales de la campana 2025/26
@BCRMercados en base a SAGyP*

Prom.
2025/26

. 17/18-23/24

Produccién 27.700 20.125 17.438
Toneladas comprometidas  : 8.228 _— >.447 ...5139
Toneladas con precio 5.413 3.6329 6.130
Disponibles para vender* ' 18.312 13.365 7.259
_Como%delaproduccién ' 66% 66% | 4%

En mill. USD segtin FAS 3.131 2,538 1.284
Falta fijar precio** : 21.127 15.173 10.268
_Como%delaproduccion ©  76% 7% . 59%

En mill. USD segtin FAS 3.612 2,882 1.816 7

Precio Pizarra Prom. 171 120 177

* Tiene en cuenta las toneladas comprometidas y el uso como semilla y otros
** Tiene en cuenta las toneladas comprometidas con precio v el use como semillas ¥ otros.

*** Los valores gue hacen referencia @ volumen estan expresados en miles de toneladas
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