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La actividad de la cadena agropecuaria crecio 4%

en un ano

DIYEE - Bolsa de Comercio de Rosario

ELIACA-BCR mostré en octubre un crecimiento interanual del 4%, aunque se posiciona 0,2% por
debajo de septiembre. La actividad agroindustrial se mantiene en niveles récords y la dinamica del
sector exportador crecio 0,6% respecto al mes anterior.

1. IACA-BCR INDICE GENERAL

En el mes de octubre, el indice de Actividad de la Cadena Agropecuaria (IACA-BCR) que estima la Bolsa de Comercio de
Rosario se ubica un 4% por encima del nivel de octubre del ano pasado, aunque registra una leve disminucion del 0,2%
respecto a septiembre por la caida momentanea en el avance en la superficie que se siembra con soja. En lo que va del
2025, la recuperacion de la actividad de la cadena agropecuaria alcanza el 1,7%, midiendo puntualmente enero con
octubre del 202s5.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy Y2 79 E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 E ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

La actividad de la cadena agropecuaria crecio 4% en un ano - 21 de Noviembre de 2025

IACA - indice de Actividad de la Cadena Agropecuaria e
DIYEE - BCR BARL
130
120
110

100

W
=]

a0

0

60

Indice base 2012 = 100

50

40

30

20
1993 199 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

Ciclo agroindustrial —IACA = = Tendencia de largo plazo

De las 12 series que componen el indice, cuatro registraron una variacion mensual positiva en octubre, en tanto las ocho
restantes marcaron un retroceso. Cabe mencionar que todas las series analizadas fueron filtradas por estacionalidad y
valores irregulares extremos, de manera que resulte valido realizar comparaciones intermensuales. Asi, se estima que el
principal incremento mensual se registro en la serie de molienda de trigo, la cual se habria ubicado 1,7% por encima de
septiembre. Adicionalmente, se evidencia un crecimiento en la faena de porcinos, mientras que la produccion de leche
avanzo 0,5%, continuando una racha positiva de 19 meses consecutivos. EL ultimo eslabon de la cadena, esto es, las
exportaciones de los principales complejos agropecuarios también crecieron por quinto mes al hilo, mostrando una tasa
de cambio mensual del 0,6%.

En contraposicién, el avance mensual de labores agricolas marco en octubre una caida del 0,4% respecto a septiembre,
lo que resultd de gran incidencia en el indice general, siendo que es la serie de mayor ponderacion. Esta caida se
sustenta principalmente en la menor superficie sembrada con soja, cuya implantacion determina en gran medida la
actividad del sector agricola primario en el mes de octubre. La faena aviar y la faena de porcinos, por su parte,
retrocedieron 0,4%y 0,5% en el décimo mes del ano, respectivamente, mientras que se estima que las series de molienda
de cebada, girasol y soja cayeron 1,3%, 0,6% Yy 0,2%. Finalmente, la produccién de biodiésel y de bioetanol registraron
caidas del 7,.6% y del 3,3%, respectivamente, durante el mes de octubre.
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Monitor de actividad de la cadena agropecuaria en Argentina
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2. SUBINDICES
21. |ACA - Cultivos: Actividad de la produccién de granos

La actividad de produccién de granos, medida a través del avance mensual de labores agricolas (AMLA) y que compone
el subindice IACA - Cultivos, registrd en octubre una variacién mensual desestacionalizada del -0.4%, hilando cuatro
meses consecutivos en terreno negativo. Este indicador, que muestra la evolucion de las labores de siembra y cosecha
de los principales cultivos de Argentina para cada mes, recoge en octubre el avance en la siembra de soja, maiz, sorgo y
girasol, asi como también la recoleccion de trigo.

Por un lado, las condiciones hidricas marcaron el ritmo de siembra de los cultivos de verano, ya que la combinacion de
excesos de humedad y lluvias intermitentes generd demoras en algunas zonas productivas del pais a lo largo del mes. A
pesar de ello, en sectores con buena transitabilidad se registré un buen progreso. Por el lado del maiz, hacia finales de
octubre se alcanzo un 35% del area sembrada, el registro mas alto desde 2021, lo que, combinado una superficie
proyectada de siembra por encima del promedio de los ultimos cinco anos, deja como resultado un gran numero de
hectareas trabajadas durante el ultimo mes. En términos similares, el progreso de implantacion de girasol resulté del 58%,
el dato mas elevado desde 2018, junto con la mayor area estimada de siembra desde la campana 2007/08. Asimismo, el
avance de la siembra de sorgo fue del 12%, ubicandose levemente por encima del promedio de los ultimos cinco anos.
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Por el contrario, durante el décimo mes del ano se dio comienzo a las implantaciones de soja en varias provincias del pais,
como Buenos Aires, Cordoba, Santa Fe, Entre Rios 'y San Luis. Si bien Lo reportado por la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca (SAGyP) advierte que el ritmo porcentual de avance resultd similar al de anos previos, la caida en el
area estimada de siembra se traduce en un menor volumen de hectareas trabajadas.

Finalmente, en lo que respecta a la cosecha de trigo, durante octubre la misma se concentro principalmente en las
provincias del norte del pais. Las lluvias hacia el final del mes en estas provincias resultaron beneficiosas para los cultivos,
pero provocaron ligeras demoras en las labores de recoleccion. A pesar de ello, debido al incremento en el area
sembrada del cereal para la campana 2025/26 pronta a comenzar, se registro una elevada superficie trabajada durante el
ultimo mes.
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22. |ACA - Agroindustria: Actividad agroindustrial

En cuanto a la actividad del sector agroindustrial, se advierte que la misma permanecio estable en octubre, con una tasa
de cambio de apenas -0,04% mensual, sosteniéndose en niveles maximos historicos. La actividad agroindustrial se mide a
traves del desempeno de los sectores de molienda, faena, lecheria 'y biocombustibles.
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Incluye moalienda, faena, lecheria y biocombustibles.

Llevando la mirada al interior de cada sector, se estima un avance del 0,1% en la molienda de los principales cerealesy
oleaginosas durante octubre, registrando una racha de crecimiento de seis meses consecutivos. Este incremento se ve
impulsado por un importante volumen de crushing de soja, que si bien se estima que marco una leve caida del 0,2% en
octubre, acumula un crecimiento del 18% en lo que va de la campana, alcanzando volumenes mensuales historicos. La
molienda de girasol tambien tracciono el indice al alza durante el ultimo ano, alcanzando los volumenes mensuales mas
elevados en el siglo, respaldado por la gran produccion de la campana 2024/25 que emerge como la segunda mayor
cosecha de los ultimos 25 afos. Como resultado, el subindice de molienda se posicioné en octubre muy cerca del
maximo histérico.

En lo que respecta a los cereales, por el contrario, la molienda de cebada cervecera registra seis meses consecutivos de
retroceso, permaneciendo entre los valores mas bajos de los ultimos 10 anos. Si bien la produccion de la actual campana
se mantuvo en linea con el promedio, la caida en la industrializacion del cereal refleja principalmente una menor
demanda interna para la produccion de cerveza. En terminos similares, la molienda de trigo, destinada casi en su totalidad
al mercado interno, mostré sucesivas caidas mensuales durante el ultimo ano, aunque se estima que en octubre habria
logrado una recuperacion del 1,7%.
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Incluye molienda de sofa, girasol, trigo pan ¥ cebada.

Por su parte, el subindice de faena mostré una leve retraccion del 0,3% durante octubre, principalmente por la caida
desestacionalizada observada en la faena de bovinos. Esta baja responde a una oferta restringida y a una mayor
permanencia de la hacienda a campo, favorecida por las excelentes condiciones de las pasturas primaverales en gran
parte de las regiones ganaderas. Con buena provision de forraje y en un contexto de precios en suba, disminuyen los
incentivos a apurar la salida a faena. Sumado a ello, en las regiones donde las lluvias resultaron excesivas, limitaron la
disponibilidad de ganado para comercializar, incluyendo la imposibilidad de sacar terneros en zonas inundadas.

Por el lado de los precios, en octubre la cotizacion promedio del novillo en el mercado agroganadero registrd un
aumento mensual del 3,7%, lo que implica una ganancia real frente al indice de precios al consumidor (IPC) que, en el
mismo mes, aumento un 2,3%. Al deflactar por el IPC, el precio real del kilogramo vivo de novillo se ubica en el maximo
de los ultimos 20 meses, Lo cual, sumado al buen estado general de las pasturas mencionado previamente, incentiva el
agregado de peso en los esquemas de recria, restringiendo coyunturalmente la oferta.

En cuanto a la carne aviar, se advierte cierta estabilidad en los niveles de faena durante los ultimos anos. En lo que
respecta al ultimo mes, octubre operd como mes de transicion en el frente externo, luego de que Argentina recuperara
el estatus de pais libre de influenza aviar a inicios del 2025, Por el contrario, en lo que respecta al sector porcino, se
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advierte una clara tendencia creciente en la faena desde principios de siglo, impulsada principalmente por una demanda
interna que se mantiene firme, traccionando el subindice de faena al alza.
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Ciclo agroindustrial  ——FAENA - — Tendencia de largo plazo
Incluye faena aviar, foena boving y faena porcing.

En lo que respecta al sector lechero, durante el mes de octubre la produccién de leche habria registrado un nuevo
incremento respecto al mes anterior, evidenciando 19 meses consecutivos al alza. Este aumento se ve impulsado por las
buenas condiciones climaticas para la produccion durante el ultimo ano, que han permitido un importante crecimiento de
pasto, mejorando su participacion en las dietas. Asimismo, el consumo per capita en Llos primeros nueve meses del ano
registrd un repunte del 14%, segun datos del Observatorio de la Cadena Lactea (OCLA), traccionando la demanda.
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No obstante, las relaciones de precio favorables que se venian observando hasta mitad del ano en curso a causa de la
caida en la cotizacion de los granos parece haberse revertido en Llos ultimos meses. Como consecuencia, se estima que
un litro de leche, en promedio, podria comprar 1,87 kg de maiz'y 0,98 kg de soja en octubre. En el caso del cereal, la
relacion de referencia suele ser de 2, es decir, un litro de leche deberia poder comprar 2 kg de maiz, mientas que en lo
que respecta a la soja, la relacion de referencia suele ser de 1. De esta manera, el precio relativo del litro de leche por kilo
de soja 'y maiz se ubico por debajo de los precios de referencia durante el ultimo mes.

Finalmente, se estima que la produccion conjunta de biocombustibles, medida a través de la elaboracion de biodiesel y
bioetanol a base de maiz, registré una baja mensual del 5,4% durante octubre. Esta caida se enmarca en un panorama de
tendencia bajista de largo plazo desde hace varios anos.
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Subindice de biocombustibles
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Ciclo agroindustrial — BIOCOMBUSTIBLES — — Tendencia de largo plazo
Incluye biodiesel y bioetanol.

En lo que respecta al biodiesel, la produccion habria marcado una fuerte caida en octubre, impactada principalmente por
una paralizacion total de 25 plantas productoras en reclamo por un atraso del precio regulado. A ello se le suma una
menor demanda internacional, considerando que en lo que va del ano el comercio exterior de este biocombustible da
cuenta de los menores niveles de exportaciones desde la existencia de la industria. Mientras tanto, se estima que la
produccion de bioetanol también registré una variacion mensual hegativa durante el decimo mes del ano, aunque la
tendencia de largo plazo se posiciona al alza, con un crecimiento neto del 2,8% en lo que va de 2025.

23. IACA - Agroexportacion: Actividad de la agroexportacion

Finalmente, analizando el ultimo eslabdén de la cadena, se advierte que las exportaciones de los complejos
agroindustriales marcaron un avance mensual del 0,6% en octubre, encadenando cinco meses al alza. Entre los
complejos que impulsaron este incremento, se destaca el complejo girasol, ante el mencionado crecimiento productivo y
de molienda. Sobresalen asimismo las exportaciones del complejo trigo, debido a una mayor oferta exportable respecto
del ciclo previo, asi como también las ventas externas del complejo carne y cueros bovinos, en el marco de la suspension
temporal de derechos de exportacion desde finales de septiembre hasta el 31 de octubre. Por el contrario, durante el
mes de octubre se advirtieron retrocesos en las exportaciones del complejo cebada 'y del complejo avicola.
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