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Cerrado el tercer trimestre del ano, la oferta de animales con destino a faena parece marcar un
primer cambio de tendencia.

Sin embargo, aun no es posible determinar si efectivamente estamos ante un cambio estructural que anticipe un principio
de retencion o si, en realidad, se trata solo de un repliegue transitorio provocado por la alta volatilidad que ha adquirido el
mercado en las ultimas semanas y —en este contexto— por la incertidumbre propia de un escenario preelectoral.

Lo cierto es que los datos anticipados por el ritmo de traslado de animales a plantas de faena ya han sido confirmados
oficialmente, registrandose una faena de 1169.120 cabezas en todo el mes. Si bien, en numeros absolutos, esta cifra
representa practicamente la misma cantidad de animales faenados en agosto, al llevarla a una base diaria —ajustada por
la cantidad de dias habiles computables en cada periodo mensual— se observa una caida significativa: 8,3 % en relacion
con el mes previoy 7,7 % respecto de Lo registrado un ano atras.

En efecto, se trata de la baja interanual mas pronunciada en mas de un ano, que por su magnitud bien podria estar
indicando el inicio de un cambio de tendencia, aunque aun resultaria prematuro dar por valida esta afirmacion.
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Hitmo de faena

Fuente de datos: Coordinacidn de Andalisis Pecuario, en base a datos SENASA y DNCCA.
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Paralelamente, al analizar la actividad de los feedlots durante el ultimo mes, también se percibe cierta desaceleracion en
la oferta.

Al 1" de octubre, los datos informados por SENASA confirman existencias por un total de 1915612 vacunos, un 3 % menos
que lo reportado el mes pasado, siendo este el tercer mes consecutivo en fase de vaciado. En concreto, durante el ultimo
mes, los corrales recibieron un total de 337100 vacunos, al tiempo que registraron egresos por 442.442 animales, lo que
refleja un indice de Reposicion de 0,76, un cociente muy similar al registrado en agosto.

Sin embargo, lejos de consolidar la tendencia al vaciado —donde el nivel de egresos suele intensificarse o bien los
ingresos disminuir mas pronunciadamente—, septiembre mostro una ligera retraccion tanto en ingresos como en
egresos, lo que podria leerse como una senal de impasse en medio de este proceso.
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fillones de animales en feedlot e indice de reposicion (IRF)

Fuente de datos: Tableros dinamicos de SENASA
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Este ano, la dinamica natural de llenado y vaciado de los corrales muestra un adelantamiento de aproximadamente un
mes, al compararla no solo con la curva del ano pasado, sino también con su comportamiento historico.

Estacionalmente, septiembre y octubre suelen ser meses de fuerte salida de animales terminados desde los corrales,
para luego descender conforme avanza la fase de vaciado, durante noviembre y diciembre. Este ano, si bien septiembre
aporto una oferta importante de animales —unas 442 mil cabezas—, marco un escalon a la baja respecto de los 450 mil
animales promedio registrados en los dos meses previos. Esto plantea la incognita de si efectivamente el ultimo trimestre
se ajustara o no al comportamiento habitual.

Una variable que, sin dudas, podria estar alterando la dinamica historica de los corrales en este tramo final del ano es el
rol de las recrias a pasto. Tal como hemos venido observando a lo largo del ano, se percibe una creciente
complementariedad entre la recria pastoril y la terminacion en corrales.

Este ano, de los 8,75 millones de ternerosy terneras que salieron de los campos de cria hasta septiembre, solo el 23 %
ingreso directamente a feedlots, comparado con el 24,5 %y 25 % de los ultimos dos anos. Por defecto, el resto fue
destinado a otros establecimientos de recria pastoril.

Sin embargo, en paralelo, se esta observando un incremento significativo en la participacion de animales terminados en
feedlots dentro de la faena, una tendencia que se viene verificando desde el ano pasado. Para el periodo enero-
septiembre, el aporte del feedlota la faena crecio del 33-34 % registrado en anos previos, al 36-37 % en los dos ultimos
anos. En efecto, en los ultimos dos meses de este ano, el porcentaje continud escalando, hasta alcanzar entre el 38 %y 40
% del total.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Dinamica de la faena: ; Cambio estructural o ajuste coyuntural? - 09 de Octubre de 2025

En concreto, si efectivamente los campos estan alojando una mayor cantidad de animales en sistemas de recria pastoril,
este bien podria convertirse en un canal de suministro para los feedlots que les permita extender su periodo de plena
actividad, proveyendo una oferta mas sostenida durante los proximos meses.

Si este fuera el caso, mas alla del momento coyuntural que pudo haber afectado la actividad de septiembre —y que aun
podria estar condicionando octubre—, estariamos comenzando a observar un cambio estructural en la dinamica de
produccion. Este cambio no solo estabilizaria, al menos parcialmente, las curvas de oferta, sino que, ademas —y
fundamentalmente— permitiria avanzar hacia una produccion de animales mas pesados de manera mucho mas eficiente
y sostenible en el tiempo.

Aunque aun incipiente, un primer indicador que respalda esta hipotesis puede observarse en los ultimos datos
publicados de faena y produccion, los cuales muestran que, aun con una ligera retraccion en la faena, es posible sostener
—e incluso incrementar— la oferta total de carne disponible en el mercado.
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