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La comercializacion de biodiesel a bajos niveles

en lo que va del ano

Guido D'’Angelo - Julio Calzada

Elacumulado hasta agosto muestra el volumen mas acotado desde el 2008, con una pronunciada
caida en las exportaciones y recortes en el mercado interno. En los ultimos 8 anos Argentina marca
la mayor merma de produccion de biodiesel a nivel mundial.

La comercializacion de biodiesel en Argentina hasta agosto suma apenas 0,64 Mt, volumen mas acotado desde el ano
2008, ano que se ubica en los albores del desarrollo de la industria en el pais. Este desplome se explica en mayor medida
por una marcada contraccion de las exportaciones, que hasta ahora muestran una baja del 52% interanual. Totalizando
0,14 Mt en los primeros ocho meses del ano, el comercio exterior de biodiesel da cuenta del minimo nivel de
exportaciones desde la existencia de la industria. Estos volumenes se ubican muy lejos de los picos exportadores
superiores a 1,5 Mtanuales entre 2011-2012 y 2016-2017.

No conforme con ello, se verifican caidas también en la comercializacion en el mercado interno. Con 0,5 Mt hasta agosto,
las ventas al corte de biodiesel registran un recorte de casi el 4% interanual. Para el acumulado del primer semestre del
ano las ventas al corte se ubicaban levemente por encima del 2024, diferencia que cambio de signo entrado el segundo
semestre del ano.
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Comercializacion de biodiesel en Argentina
Datos a agosto de cadaafio
e @Bcﬂmemadus en base a Secretaria de Energia
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Con este contexto, el peso relativo del mercado argentino del biodiesel cambid sustancialmente. Mientras que a
principios de la década pasada mas del 70% de la comercializacion se destinaba al exterior, en lo que va del 2025 la
ecuacion se invierte: el 78% corresponde al consumo domestico y apenas el 22% a exportaciones. De esta manera, se
registra para este ano la participacion mas baja de las exportaciones en la produccion de biodiesel de la que se tenga
registro.
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Biodiesel en Argentina
Distribucion de la comercializacion entre mercado interno y exportacion
@BCRmercados en base a Secretaria de Energia
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El cierre del mercado estadounidense desde 2017 y las multiples medidas aplicadas en la Unidén Europea afectaron el
acceso del biodiesel argentino a sus principales destinos de exportacion, lo que explica gran parte del recorte
exportador. Asimismo, la competencia del biodiesel FAME con el HVO o renewable diesel agrega desafios inclusive en
los principales paises productores de biocombustibles.

En lo que hace al mercado interno, la ley 27640 del 2021 redujo la tasa de corte del 10% al 5%, ubicandose actualmente
en el 7,5% pero con autorizacién a reducirse hasta el 3%. Este conjunto de factores explica que la ociosidad en la industria
del biodiesel argentino pueda terminar el 2025 superando el 75%.

Argentina marca la mayor baja de produccién de biodiesel a nivel mundial desde 2017

Luego de sostenidos anos de tendencias al alza, el 2025 espera marcar el primer ano con caidas en la produccion global
de biodiesel desde la pandemia, de acuerdo con las ultimas previsiones de Oil World. Sin embargo, no debe dejarse de
lado que, aun asi, nos encontramos con el segundo mayor volumen de biodiesel producido a nivel global del que se
tengaregistro.
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La produccion de biodiesel (considerando conjuntamente la produccion de FAME y HVO) se proyecta con recortes
interanuales en la Union Europea, Estados Unidos, China, Argentina, Singapur y Tailandia, destacandose entre los
principales productores globales. Cambios en mandatos, cuellos de botella por insumos e incertidumbre por aranceles
explican parte de las bajas productivas esperadas en 2025,

Produccion mundial de biodiesel

Por pais. Datos en millones de toneladas

2025 (e) 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 |20XVe 2513

2017 vs.19-
Unidn Europea 14 B0 15,15 15,44 15,34 15,25 15,29 1497 14,18 13,79 7% 6%
Estados Unidos 15,00 16,00 13,66 10,23 8,50 78BS 7,35 £.20 6,15 144% 116%
Indonesia 13,20 11,69 11,00 1010 844 735 748 537 297 4% 127%
Brasil 820 790 659 5,47 592 562 516 468 375 119%  67%
Argentina 0,95 1,16 0,83 191 1,72 1,16 2,15 243 287 -67% 651%
China 0,80 1,50 2,40 2,20 1,80 1,50 1,03 0,94 0,92 -13% 63%
Singapur 2,10 4,30 £,08 1,5 1,80 1,80 1,75 1.35 1,30 B4% a45%
Tallandia 1,55 1,63 1,60 1,40 1,60 1,65 1,65 1,32 1,15 35% 16%
Resto del mundo 5. 30 6,81 L] 4,84 4 43 3.08 4,48 4 26 374 4% 429

@BCRmercados en base a informacidn proporcionada por Oil World y Secretaria de Energia

De acuerdo con las previsiones de Oil World, la produccion argentina podria caer un 18% en 2025 respecto a los niveles
del 2024. Consecuentemente, se proyecta como la tercera mas baja de la que se tenga registro, solo por detras de los
anos 2008 y 2023. Solo China supera a la Argentina en su caida interanual, con el gigante asiatico también muy afectado
por los recortes en las importaciones de biodiesel de la Union Europea.

En 2017, ano de su record productivo, Argentina representaba el 7,8% de la produccion mundial de biodiesel. Para 2019
dicha proporcion se habia reducido al 4,7%. Bajando aun mas, para el 2020 ya totalizaba el 2,6%. Con las previsiones de
produccion global y Argentina de Oil World, la participacion argentina en la produccion global de biodiesel espera
ubicarse en el 1,5% en 2025, un numero similar a la participacion de 2023, en medio de la histérica sequia.

Si comparamos la produccion Argentina proyectada en 2025 con su récord de 2017, esta cayo un 67%, a contramano de la
tendencia global. En el mismo periodo, la produccion de biodiesel en la Union Europea subid un 7%, en Estados Unidos
un 144%, en Indonesia un 344% Yy en Brasil un 119%.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y ! DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos 2l DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pued producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. [SSH -7824




