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Margenes ganaderos: Practicamente todos los
planteos ofrecieron muy buenos resultados en el
tercer trimestre

ROSGAN

Recientemente publicado, el informe trimestral de Resultados Econdmicos Ganaderos elaborado
por la Direccion de Analisis Pecuario de la secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGPyA)
revela margenes muy favorables para los diferentes planteos

Recientemente publicado, el informe trimestral de Resultados Economicos Ganaderos elaborado por la Direccion de
Andlisis Pecuario de la secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGPyA) revela margenes muy favorables para los
diferentes planteos ganaderos.
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Evolucion de los Margenes brutos por hectarea
[en S constantes de agosto de 2025]
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Fuente de datos: SAGPyYA, Resultados Economicos Ganaderos
Informe trimestral N'55, septiembre 2025.

Al analizar en moneda constante (pesos de agosto de 2025) los modelos mas representativos de cada actividad ganadera,
se observa que practicamente todos los planteos productivos ofrecen margenes brutos superiores al promedio de la
serie, iniciada en junio de 2011.

En el caso de la cria, los margenes calculados para una explotacion de 450 hectareas en la Cuenca del Salado, con una
carga de 0,58 vientres por hectarea y un destete del 72%, arrojan para agosto unos $236.961 por hectarea, lo que
representa un 20% mas que el promedio de la serie y un 32% superior al margen estimado doce meses atras.

De igual modo, el modelo productivo que contempla un sistema de ciclo completo en el centro-sur de Cordoba ofrece
actualmente un margen bruto de $219.582 por hectarea, lo que representa un 17% superior al promedio de la serie y un
45% mas alto que en agosto de 2024.

Por su parte, el eslabon intermedio de invernada (modelo de alta produccion desarrollado para el sur de Cérdoba y norte
de La Pampa) arroja un margen bruto actual de $382.937 por hectarea, valores que se resultan ligeramente por encima
del promedio de la serie, pero 24% superiores a los registrados en la misma fecha del ano anterior.

Una lectura similar corresponde a los planteos mas intensivos de engorde. En este caso, el margen bruto estimado por
cabeza terminada en feedlots es de $16.376, cuatro veces superior al promedio de la serie. Por otro lado, el margen de un

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Margenes ganaderos: Practicamente todos los planteos ofrecieron muy buenos resultados en el tercer trimestre - 03 de
Octubre de 2025

sistema de recria mas terminacion a corral —segun los parametros del modelo utilizado— arroja aproximadamente
$41.579 por cabeza, frente a mas de $14.000 de pérdida que marca el promedio historico.

Ahora bien, un punto interesante a analizar es como se relacionan estos resultados econémicos con los flujos reales de
hacienda para cada periodo.

En el caso de la cria, se observa que durante anos de buenos margenes relativos la zafra de terneros tiende a acelerarse.
Tal es el caso de este ano, en el que, de enero a agosto, la salida de terneros de los campos de cria representa el 55% del
stock inicial registrado para esa categoria (segun datos de stock al 31 de diciembre), constituyéndose en el ano con mayor
salida relativa y mejores margenes para la actividad.

MB de la cria vs. avance de zafra de terneros
a agosto de cada ano.
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Fuente de datos: SAGPYA, Resultados Economicos Ganaderos
Informe trimestral N55, septiembre 2025 y tableros dinamicos del SENASA.

Del mismo modo, al analizar los margenes de los feedlots en los ultimos anos, se observa claramente la respuesta en el
nivel de actividad relativa, es decir, la contribucion del feedlot a la faena total, en funcion de los margenes con los que
llegaban los corrales a agosto de cada ano.

Este ano, aunque el margen es ajustado —volviendose negativo tras considerar el costo financiero de la actividad—, hasta
agosto fue uno de los periodos mas saludables para el feedlot, lo cual también se refleja en la participacion de sus
animales en la faena total.
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MB del feedlot vs. participacion en la faena total
a agosto cada ano.
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Fuente de datos: SAGPYA, Resultados Economicos Ganaderos
Informe trimestral N°’55, septiembre 2025 y tableros dindmicos del SENASA.

Esta creciente participacion del feedlot como abastecedor de animales terminados para faena es una tendencia que se
viene registrando de manera concomitante con el aumento de las recrias a campo. Tal como hemos senalado en
informes anteriores, se trata de una etapa complementaria a la recria, cuya consolidacion permite avanzar hacia procesos
de produccion de animales mas pesados.

Hasta el momento, los datos de produccion disponibles hasta agosto parecen confirmar esta tendencia, con una ligera
recuperacion de los pesos medios por res, que lentamente se acercan nuevamente a los maximos registrados en 2022,
con casi 250 kilos en promedio para los machosy 211 kilos en promedio para las hembras.

No obstante, en contextos mas volatiles y con costos de produccion elevada, este sistema de recria y terminacion a corral
bien puede convertirse en una herramienta eficiente para producir la misma cantidad de kilos, pero a un menor costo.

Segun surge del mismo informe de la SAGPYA, el modelo de produccion de novillos pesados comenzo a ofrecer mejores
margenes que el de novillitos livianos de 400 kg, debido a que la relacion de valores entre ambas categorias se invirtio.

Historicamente, la diferencia a favor del liviano fue mas frecuente, pero a partir de 2024 —detalla el informe— “esa
tendencia comenzo a cambiar, superando en algunos meses al pesado sobre el liviano". En efecto, durante el ultimo ano,
el precio del novillo pesado en Mercado Agroganadero (MAG) aumento en términos corrientes un 63%, pasando de
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$1.000 a $3.100 el kilo, mientras que el precio del novillito liviano crecié un 53% interanual, pasando de $2150 a $3.300 el
kilo, tomando como referencia el promedio a agosto segun el periodo analizado.

Sin dudas, esta relacion de precios entre el pesado y el liviano ofrece un incentivo al agregado de kilos. No obstante, el
aumento del costo financiero registrado en los ultimos meses, sumado a la elevada volatilidad que percibe el mercado y
a la reciente caida del tipo de cambio, conforman un escenario sumamente adverso para aquellos ciclos de produccion
mas largos, orientados a la exportacion.

En definitiva, se trata de un contexto que, de no revertirse prontamente, podria opacar el buen momento que la
ganaderia viene registrando, no solo a nivel local, sino especialmente de cara al escenario global.
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